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CNPIJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragdes Contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, acompanhadas das Notas Explicativas.

Congonhas, 31 de margo de 2015. A Administracio

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado . 3 Nota Controladora Consolidado
ATIVO Explicativa 2014 2013 2014 2013 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Explicativa 2014 2013 2014 2013
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 516.783 507.568 5.499.139 4.815.211 Empréstimos e financiamentos 13 368.818 42.247 368.818 42.247

Contas a receber de clientes 5 79.866 11.970 126.726 220.739 Fornecedores terceiros 36.663 38.167 37.901 40.089

Estoques 6 77.451 85.599 77.451 85.599 Fornecedores com partes relacionadas 8 13.872 17.487 13.872 17.487

Adiantamentos a fornecedores 250.469 423.245 250.469 423.245 Salarios, provisdes e contribuigdes sociais 12.380 11.457 12.662 11.522

Impostos a recuperar 7 20.607 46.025 21.077 47.866 Tributos a recolher 65.922 10.498 160.576 22.488

Empréstimos e recebiveis 15.697 11.765 61.026 51.854 Dividendos propostos 16 55.764 336.673 55.764 336.673

Outros ativos 22.712 3.154 22.775 3.549 Outras contas a pagar 125.751 71.908 148.569 82.229
Total do ativo circulante 983.585 1.089.326 6.058.663 5.648.063 Total do passivo circulante 679.170 528.437 798.162 552.735

Nio circulante
Nio circulante Empréstimos e financiamentos 13 29.541 339.961 29.541 339.961

Adiantamentos a fornecedores 8 9.236.170 8.522.067 9.236.170 8.522.067 Provisdo para riscos 14 1.126 5.020 1.126 5.020

Empréstimos e recebiveis 8 - - - 39.824 Tributos a recolher 73.828 65.981 73.828 65.981

Impostos diferidos 9 - 1.968 - 1.968 Impostos diferidos 9 151.874 - 151.874 -

Impostos a recuperar 7 123.678 124.596 123.678 124.596 Outras contas a pagar 16.392 15.693 16.402 15.693

Outros ativos 5.739 4.934 5.826 5.006 Total do passivo nio circulante 272.761 426.655 272.771 426.655

Investimentos 10 5.128.133 4.746.381 171.760 171.760 Patriménio liquido

Imobilizado 11 563.499 505.947 563.709 506.233 Capital social 16 2.800.000 2.800.000 2.800.000 2.800.000

Intangivel 12 583.110 584.140 583.110 584.140 Reservas de capital 6.473.699 6.473.699 6.473.699 6.473.699
Total do ativo niio circulante 15.640.329 14.490.033 10.684.253 9.955.594 Reservas de lucros 6.236.647 5.188.931 6.236.647 5.188.931

Ajustes de avaliagao patrimonial 161.637 161.637 161.637 161.637
Total do patriménio liquido 15.671.983 14.624.267 15.671.983 14.624.267
Total do Ativo 16.623.914 15.579.359 16.742.916 15.603.657 Total do Passivo e Patriménio Liquido 16.623.914 15.579.359 16.742.916 15.603.657
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTR AC()ES DO RESULTADO DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
( Em milhares de reais - RS, exceto o lucro liquido do exercicio por lote de mil agoes) ( Em milhares de reais - R$)
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Explicativa 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Receita operacional liquida 18 1.399.208 2.023.965 1.475.058 2.369.836 Fluxo de caixa das atividades operacionais
. Lucro liquido 1.103.480 892.856 1.103.480 892.856
Custo dos produtos vendidos 19 (988.892) (1.075.804) (995.192) (1.090.901) Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa liquido
Lucro bruto 410.316 948.161 479.866 1.278.935 gerado pelas atividades operacionais:
N . Variagdes monetarias e cambiais liquidas 62.152 44.532 (101.886) (2.529)
(despesas) oper: Provisdo para encargos sobre empréstimos e financiamentos 31.397 23.244 31.397 23.244
Vendas 19 (234.725) (238.464) (433.424) (419.915) Depreciac{lo/exau_st&g/ar_nortize_icﬁo ) 45.720 20.603 45.806 20.716
. o . Resultado de equivaléncia patrimonial (381.751) (723.363) - -
Gerais e administrativas 19 (44.859) (48.801) (54.029) (55.966) Imposto de renda e contribuigdo social 419.172 1.532.106 512.913 1.543.876
- Provisdo de vendas a termo - - 53.070 41.658
Outras despesas, liquidas 12 (27.807) (20.087) ) (@ILEL, Provisio para juros ativos (706.079) (688.185) (711.818) (692.349)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 381.752 723.363 - - Dividendos a receber - MRS Logistica (21.256) (31.841) (21.256) (31.841)
Outras provisoes 2.731 15.262 27.328 12.795
74.361 416.011 (515.364) (ST ’ 555.566 1.085.214 939.034 1.808.426
Lucro operacional antes do Resultado financeiro 484.677 1.364.172 (35.498) 782.021 (Aumento) redugao nos ativos operacionais:
. Contas a receber clientes (67.889) 308.081 64.622 238.369
Resultado financeiro Estoques 10.999 92.417 10.999 92.417
Receitas financeiras, liquidas 20 1.093.694 1.106.347 1.115.587 1.131.149 Adiantamentos a fornecedores 164.753 194.358 164.753 194.358
Impostos a recuperar (32.771) (3.281) (31.085) (16.585)
Variagdes cambiais e monetarias, liquidas 20 (55.719) (45.557) 536.304 523.562 Empréstimos e recebiveis (2.263) 19.024 (1.916) 18.987
Aumento (redu¢do) nos passivos operacionais:
1.037.975 1.060.790 1.651.891 ety Fornecedores terceiros (2.456) (31.615) (3.137) (55.768)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 1.522.652 2.424.962 1.616.393 2.436.732 Fornecedores com partes relacionadas 754 (112.664) 753 (112.664)
I d d ibuica ial Salarios, provisdes e contribui¢des sociais 923 882 1.140 892
mposto de renda e contribuicigeny Tributos a recolher (150) 70.610 (318) 70.711
Correntes 9 (265.329) (1.208.368) (359.070) (1.220.138) Outras contas a pagar 28.680 (5.719) (7.081) (5.283)
o Caixa gerado pelas atividades operacionais 656.146 1.617.307 1.137.764 2.233.860
Diferidos 9 (153.843) (323.738) (153.843) (323.738) Dividendos recebidos 23.480 33.171 23.480 33.171
Lucro liquido do exercicio 1.103.480 892.856 1.103.480 892.856 Imposto de_ renda e contribuig@o social pagos (149.514) (1.084.816) (160.741) (1.084.816)
Juros recebidos - - 5.816 6.016
Lucro liquido basico e diluido do exercicio por lote de Juros pagos (23.017) (21.837) (23.017) (21.837)
mil ades - RS 2,3228 1,8794 Caixa quuic?o gerado Pglas ativid?des qperacionais 507.095 543.825 983.302 1.166.394
Fluxo de caixa das atividades de investimento
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. Recebimento de empréstimo a parte relacionada - - 46.585 -
Aquisi¢ao de imobilizado (127.546) (66.770) (127.556) (66.841)
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE Cricn Ko sleato it b rsmert S ISty sy et
PARA OS EXERCICIOS FINDOS‘EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 Captagdes de novos empréstimos ¢ financiamentos 15.747 - 15.747 -
(Em milhares de reais - R$) Pagamentos de empréstimos e financiamentos (49.408) (2.655) (49.408) (2.655)
. Dividendos pagos (336.673) (400.000) (336.673) (400.000)
__Controladora e Consolidado Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (370.334) (402.655) (370.334) (402.655)
2014 2013 Efeit_os da variac&o_das taxas de cambio sobre o caixa e
Lucro liquido do exercicio 1.103.480 892.856 equivalentes de caixa - - 151.931 36.888
Outros resultados abrangentes - Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente para a Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 9.215 74.400 683.928 733.786
N Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 507.568 433.168 4.815.211 4.081.425
demonstragao do resultado - - Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 516.783 507.568 5.499.139 4.815.211
Total do resultado abr do ici 1.103.480 892.856 9.215 74.400 683.928 733.786
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAC()ES DAS MUTAC(.)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
( Em milhares de reais - RS)
Reservas de capital Reservas de lucros Ajustes
Nota Capital Agio na emissio Reserva especial de Reserva Reserva de de avaliagio Lucros
Explicativa social de acdes 4gio na incorporacio legal Investimentos contingéncias patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.800.000 5.081.840 1.391.859 259.249 2.540.751 1.496.075 161.637 - 13.731.411
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 892.856 892.856
Destinagoes:

Reserva de contingéncias 16.e - - - - - 892.856 - (892.856) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 2.800.000 5.081.840 1.391.859 259.249 2.540.751 2.388.931 161.637 - 14.624.267
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 1.103.480 1.103.480
Destinagdes:

Reserva de contingéncias 16.e - - - - - 1.047.716 - (1.047.716) -

Dividendos propostos (R$ 0,1174 por agdo) - - - - - - - (55.764) (55.764)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.800.000 5.081.840 1.391.859 259.249 2.540.751 3.436.647 161.637 - 15.671.983

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado )

[l CONTEXTO OPERACIONAL

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A Nacional Minérios S.A. (“Companhia” ou “Namisa”) ¢ uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em novembro de 2006
¢ domiciliada no Brasil, e sua sede esta localizada na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais.

A Companbhia ¢ controlada através de Acordo de Acionistas celebrado entre a Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”), que detém 60%
das agdes de emissdo da Namisa, e um Consorcio Asiatico formado pelas empresas Itochu Corporation, JFE Steel Corporation, POSCO,
Kobe Steel Ltd., Nisshin Steel Co. Ltd. e China Steel Corp, as quais detém, em conjunto, 40% das agdes de emissao da Companhia.

A Companbhia e suas controladas integrantes das demonstragdes financeiras consolidadas operam sob controle comum e desenvolvem
suas operagdes de mineragao no Quadrilatero Ferrifero, em Minas Gerais, onde possuem direitos de exploragdo de recursos minerais, bem
como instalagdes de processamento de minério de ferro. A Companhia também conta com uma rede de logistica integrada, por meio de
contratos de longo prazo com a CSN, composta de ferrovia e instalagdes portuarias para o escoamento de sua produgao. Essa rede de
logistica integrada permite a locomogao do minério de ferro produzido nos municipios de Congonhas, Ouro Preto, Itabirito, Rio Acima
e Nova Lima, no Estado de Minas Gerais, até Itaguai, no Estado do Rio de Janeiro.

O minério de ferro proprio, somado ao adquirido de terceiros, ¢ substancialmente comercializado no mercado internacional,
principalmente nos continentes europeu e asiatico. Os pregos que vigoram nesses mercados sdo historicamente ciclicos e sujeitos a
flutuagdes significativas em periodos curtos, em decorréncia de varios fatores relacionados a demanda mundial, as estratégias adotadas
pelos principais produtores de ago e a taxa de cdmbio. Todos esses fatores estdo fora do controle de gestao da Companhia.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil - BR
GAAP.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos
e as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC.

Conforme facultado pela Resolugao CFC n° 1.162/09, a Companhia decidiu ndo apresentar a demonstragdo do valor adicionado.

Como nao existe diferenga entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora,
constantes nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o
patrimoénio liquido e o resultado da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em
um unico conjunto, lado a lado.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente ¢ baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

As principais praticas contabeis adotadas na preparac¢io das demonstracdes financeiras estao descritas a seguir:
(a) Conversio de moeda estrangeira
(i) Moeda funcional e de apresenta¢io
As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas e sdo apresentadas em real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia e também de suas controladas.
(ii) Transacdes e saldos
As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas
das transagdes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas
transagdes e da conversiao pelas taxas de cambio do fim do exercicio, referentes aos ativos e passnvos em moedas estrangeiras, sao
reconhecidos na demonstragio do resultado e apresentados na rubrica “Variagdes cambiais, liquidas”.
(b) Uso de estimativas e julgamentos
As estimativas e premissas contabeis criticas sdo aquelas importantes para descrever e registrar a situa¢do financeira da Companhia e
exigem poder de andlise e decisdo sobre as estimativas e premissas mais complexas e subjetivas por parte da Administragdo. A aplica(;io
dessas praticas contabeis criticas exige, com frequéncia, analise e decisao da Administragdo a respeno dos efeitos de assuntos que sdo
inerentemente incertos com relagéo aos resultados operacionais e ao valor contabil dos ativos e passivos. Os resultados operacionais e a
situacdo financeira da Companhia poderdo ser diferentes daqueles previstos.
As estimativas e premissas que apresentam risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o proximo exercicio financeiro, estdo incluidas nas notas explicativas e estdo relacionadas a avaliagio de perda
estimada (“impairment”) do agio, ao reconhecimento de receitas, a revisao da vida util e recupera¢ao do imobilizado, aos ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais e as obrigagdes relacionadas a desativagao e restauragdo de ativos.
(c) Caixa e equivalentes de caixa
Incluem os montantes de caixa, fundos disponiveis em contas bancarias de livre movimentagao e aplicagdes financeiras, que sao
representadas por investimentos temporarios de liquidez imediata, registrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas
dos balangos, com riscos insignificantes de mudanga em seu valor de mercado ou de realizagio.
(d) Contas a receber de clientes
Correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de minério de ferro no decurso normal das atividades da Companhia. Se o
prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sio
apresentadas no ativo nio circulante.
As contas a receber sdo compostas pelo valor das faturas emitidas (quantidades, indices de umidade e teores preliminares de qualidade),
valorizadas com base no prego das “commodities” estabelecido pelo “Platts”, na data de embarque, conforme estabelece o contrato de
cada cliente.
Mensalmente, quando aplicével, ¢ efetuada a marcagdo a mercado para os saldos em aberto, por meio da cotagdo futura das “commodities™
que seriam utilizadas para acerto final, quando da emiss@o das faturas finais.
As faturas finais, que finalizam as operagdes de exportagdo e geralmente sao emitidas apos o recebimento e a andlise das “commodities”
(aprovagao de quantidades, indices de umidade e teores do metal contidos pelos clientes), sio valorizadas conforme estabelece
cada contrato.
O resultado dos ajustes necessarios, tanto para emissdo das faturas finais quanto para a marcagdo a mercado, é
resultado de vendas na ocasido em que ocorre.
A Administragao, tendo em vista o historico da realizagdo das contas a receber, ndo vé a necessidade de constitui¢do de provisao
para perdas.
(e) Estoques
Mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O minério de ferro ¢ reconhecido a partir do momento em que
ha extracdo fisica na mina. E utilizado o método de custeio por absorgao. Os custos diretos sao apropriados mediante apontamento de
forma objetiva, e os custos indiretos sdo apropriados por meio de rateio com base na capacidade normal de produgdo e incluem gastos
incorridos na aquisi¢ao de estoques, custos de produgao e transformagao e outros custos incorridos para trazé-los as suas localizagdes e
condigdes existentes.
(f) Adiantamentos a fornecedores
Representados pelos adiantamentos de longo prazo a CSN com a finalidade de comprar matéria-prima e contratar a prestagao de servi¢os
portuarios. Os adiantamentos foram reconhecidos inicialmente pelo valor justo e sio avaliados ao custo amortizado, e eram acrescidos
dos juros remuneratérios estabelecidos contratualmente até 12 de dezembro de 2014 (vide nota explicativa n® 8.c)). A realizagdo dos
adiantamentos ocorre mediante: (i) entrega de matérias-primas contratadas e prestagio dos servigos portudrios; e (ii) pagamento em
dinheiro de 34% dos juros mensalmente calculados. A parcela para a qual se espera a realizagdo em um periodo superior a 12 meses é
classificada no ativo nao circulante.
(g) Imobilizado
Registrado pelo custo historico, representado pelo custo de aquisi¢do, formagdo ou construgio, deduzido de depreciagao acumulada e
eventuais perdas por reduc@o ao valor recuperavel.
Os elementos que integram o custo de um componente do ativo imobilizado sdo: (i) prego de aquisi¢ao, acrescido de impostos de
importagdo e impostos ndo recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos; (ii) quaisquer custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e na condigio necessaria para que este seja capaz de funcionar da forma pretendida
pela Administragdo; e (iii) estimativa inicial dos custos de desmontagem e remogao do item e de restauragao do local em que ele esta. Tais
custos representam a obrigagao em que a Companhia incorre quando o item ¢ adquirido.
Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacdo entre os recursos advindos da aliena¢do com o
valor contabil do imobilizado e reconhecidos liquidos dentro de outras despesas, liquidas no resultado.
A depreciagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas tteis estimadas de cada parte de um
item do imobilizado, ¢ a exaustdo das jazidas ¢ calculada em virtude do volume de minério extraido em relagdo a reserva lavravel, ja
que esse método ¢ o que reflete melhor o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. Terrenos nao
sao depreciados.
Os métodos de depreciagio, as vidas tteis e os valores residuais sdo revisados a cada encerramento de exercicio financeiro, e eventuais
ajustes sdo reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.
Gastos com exploragao sao reconhecidos como despesas até ser estabelecida a viabilidade da atividade de mineragao; apos esse periodo,
os custos subsequentes sdo capitalizados. Gastos com explorac?\o e avaliagao incluem:
* Pesquisa e analise de dados historicos de exploragdo da area.
« Estudos topograficos, geologicos, geoquimicos e geofisicos.
« Determinagio do volume e da qualidade do bem mineral.
« Exame e teste dos processos e métodos de extragao.
« Levantamento topografico das necessidades de transporte e infraestrutura.
« Estudos de mercado e estudos financeiros.
Custos para o desenvolvimento de novas jazidas de minério, ou para a expansio da capacidade das minas em operagao, sao LdpltdlldeOs
e amortizados pelo método de unidades produzidas (extraidas) com base nas quantidades provaveis e comprovadas de minério.
(h) Ativos néo circulantes mantidos para venda
Os ativos ndo circulantes e os grupos de ativos sdo classificados como mantidos para venda caso o seu valor contabil seja recuperado
principalmente por meio de uma transa¢do de venda e ndo através do uso continuo. Essa condi¢io ¢ atendida somente quando o ativo
(ou grupo de ativos) estiver disponivel para venda imediata em sua condigdo atual, sujeito apenas a termos usuais e costumeiros para
venda desse ativo (ou grupo de ativos), e sua venda for considerada altamente provavel. A Administragao deve estar comprometida com
a venda, a qual se espera que, no reconhecimento, possa ser considerada como uma venda concluida dentro de um ano a partir da data
de classificagao. Os ativos ndo circulantes (ou o grupo de ativos) classificados como destinados a venda sdo mensurados pelo menor valor
entre o valor contabil anteriormente registrado e o valor justo menos o custo de venda. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui
RS 18.826 referentes a imobilizado disponivel para venda classificado a rubrica “Outros ativos”.
(i) Ativos intangiveis
Representados substancialmente pelo agio na aquisicao de controlada ja incorporada, conforme detalhado na nota explicativa n® 12,
reconhecido pela diferenga positiva entre o valor pago e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida.
O agio possui vida util indefinida, ndo esta sujeito a amortizago e ¢ testado, no minimo, anualmente para verificar provaveis perdas no seu
valor recuperavel (“impairment”). Eventuais perdas no valor recuperavel do dgio ndo sao revertidas em periodos subsequentes.
A Companhia possui uma tnica Unidade Geradora de Caixa - UGC, dedicada integralmente a atividade de beneficiamento de minério
de ferro, a qual o agio foi alocado para fins de teste de “impairment”.
(i) “Impairment” de ativos nao financeiros
A Companhia revisa anualmente, ou em periodo menor quando existir evidéncia de deterioragio, o valor contabil liquido dos ativos
ndo financeiros sujeitos & amortizagdo, com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais
ou tecnologicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o
valor contabil liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida provisdo para deterioragido ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. O valor recuperavel ¢ o maior entre o valor em uso e o valor justo menos os custos de venda.
(k) Ativos e passi ircul e nio ci
Um ativo é reconhemdo no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia tem uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para sua liquidagao. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias ou cambiais
incorridos. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagio ou liquidagio ¢ provavel nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sio demonstrados como nao circulantes.
(1) Emprésti e fi . N
Atualizados monetariamente até as datas dos balangos pelas variagdes cambiais e monetarias e pelos encargos financeiros incorridos,
conforme previsto contratualmente.
(m) Beneficios a empregados - previdéncia privada e programa de remuneracio variavel
A Companhia ¢ patrocinadora de plano de pensao, instituido em 2012, administrado por entidade fechada de previdéncia privada
(CBSPREV Namisa), que prové aos empregados beneficio de aposentadoria na modalidade de contribui¢io definida e beneficios de
risco (auxilio-doenca, aposentadoria por invalidez e pensdo por morte) na modalidade de beneficio definido, com custeio por parte da
patrocinadora (50%) e pelos empregados (50%).
Em relagao ao beneficio de aposentadoria, as contribui¢des reg,ulares compreendem os custos liquidos e sdo registradas no resultado do
periodo em que sdo devidas. A obngdydo da Companhia limita-se & conmbuu;ao mensal até o periodo em que o empregado esteja ativo.
Com relagao aos beneficios de risco, a Companhia somente reconhece um passivo a medida que o fundo acumulado para esse fim nao seja
suficiente para cobrir eventual concessdo do beneficio nos casos previstos.
Em rela¢do ao programa de remuneragdo variavel dos empregados, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagao
nos resultados e pagamento de bonus, calculados com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administragio e
contabilizados em contas de beneficios a empregados no resultado do exercicio.
(n) Ativos e passwos contingentes e obrigacdes legais
As provisdes sdo reconhecidas para obrlgdc,oes presentes (legal ou presumida) resultantes de eventos passados, em que seja possivel
estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagao seja provavel.
Ativos contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos
contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa. Passivos contingentes sdo provisionados a medida que a
Companhia espera desembolsar fluxos de caixa, as perdas sejam avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos sejam mensuraveis
com suficiente seguranga. Quando a expectativa de perda nesses processos ¢ possivel, uma descrigdo dos processos ¢ montantes envolvidos
¢ divulgada nas notas SXp'lLdllVds Os passivos wntmgemes avaliados como de perdas remotas ndo sdo provisionados nem divulgados e
todas as obrigacoes legais sao registradas como exigiveis.

reconhecido como

(0) Imposto de renda e contribuigio social
Os tributos sobre o lucro compreendem o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL correntes e diferidos. Esses tributos sio reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na propor¢do em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio. Nesse caso, também sdo reconhecidos no patriménio em outros
resultados abrangentes, na rubrica “Ajustes de avaliagao patrimonial”.
O tributo corrente ¢ calculado com base nas leis tributarias promulgadas nos paises em que a Companhia e suas controladas atuam e
geram lucro tributavel. No Brasil, a aliquota nominal dos tributos sobre o lucro ¢ de 34%.
Os tributos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
nas demonstragdes financeiras, exceto: (i) no reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao que nio seja combinagao de
negocios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel; e (ii) diferengas relacionadas a investimentos em
entidades controladas quando for provavel que elas nao revertam em um futuro previsivel.
Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para
ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.
Os ativos e passivos fiscais diferidos sao apresentados em base liquida, uma vez que ha o direito legal de compensar passivos e ativos fiscais
correntes e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.
(p) Investimentos
Avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzido de provisdo para desvalorizagao, quando aplicavel.
(q) Distribui¢ao de dividendos
A distribui¢do de dividendos aos acionistas da Companhia ¢ reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do
exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatorio somente é provisionado na data em que ¢ aprovado
pelos acionistas, em Assembleia Geral. Entretanto, a destinagdo dos resultados a partir de 2012 tem sido discutida mediante uma
abordagem especifica, conforme detalhada na Nota Explicativa n° 16(d) e 16(e).
(r) Informagdes por segmento
As demonstragdes financeiras ndo incluem informagdes por segmento, tendo em vista que a Companhia opera apenas um segmento
operacional relativo ao beneficiamento e a venda de minério de ferro, o qual ¢ consistente com os relatorios internos que servem de base
para as avaliagdes e decisdes estratégicas da Diretoria Executiva.
(s) Receita operacional liquida
A receita operacional da venda de minério de ferro no curso normal das atividades ¢ medida pelo valor justo da contraprestagdo recebida
ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para
a Companhia, os custos associados e a possivel devolug@o de produtos possam ser estimados de maneira confiavel, nao haja envolvimento
continuo com os bens vendidos e o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel. Caso seja provavel que
descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, o desconto ¢ reconhecido como uma redugao da receita
operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.
Em virtude das condigdes individuais do contrato de venda e frete, a transferéncia dos riscos e beneficios normalmente ocorre na
transposi¢ao das mercadonas da amurada do navio, no porto de origem.
(t) Receitas fii iras e desp fi iras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e sobre os pré-pagamentos a partes relacionadas, receita de
dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas por equivaléncia patrimonial nas controladas) e variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, por meio do método
dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito de a Companhia receber o pagamento é
estabelecido. As distribui¢des recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.
As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisdes, variagdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por reducio ao valor recuperavel
(“impairment”) reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimo que ndo sio diretamente atribuiveis & aquisicao, construgio ou
produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.
Os ganhos e as perdas cambiais sdo reportados em uma base liquida.
(u) Instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros
 Ativos financeiros
Sao classificados nas seguintes categorias: (i) pelo valor justo por meio do resultado; (ii) mantidos até o vencimento; (iii) empréstimos e
recebiveis; e (iv) disponiveis para venda. A classificagdo depende da natureza e do proposito dos ativos financeiros e ¢ determinada no
reconhecimento inicial. A Companhia ndo possui ativos classificados como mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.
(i) Pelo valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros sao mensurados pelo valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para neg,ouacao ou, no momento
do reconhecimento inicial, sdo designados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro ¢ classificado como mantido
para negociagdo quando ¢ adquirido principalmente para o proposito de realizagdo em curto prazo. Um ativo financeiro que ndo seja
mantido para negocia¢do pode ser designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial quando essa designagao
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia surgida em sua mensuragao ou seu reconhecimento.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo avaliados ao valor justo, com ganhos ou perdas reconhecidos
no resultado do exercicio. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo
ativo financeiro.
(ii) Empréstimos e recebiveis
Sao ativos financeiros que tém pagamentos fixos ou determinaveis e ndo sao cotados em um mercado ativo, sendo mensurados pelo
custo amortizado utilizando-se o método dos juros efetivos, deduzido de provisao para perda do valor recuperavel (“impairment”),
quando aplicavel. A receita com juros é reconhecida aplicando-se o método dos juros efetivos.
Meétodo dos juros efetivos
E um método para calcular o custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro e alocar a receita ou despesa dos juros durante o
exercicio. A taxa efetiva de juros ¢ aquela que desconta exatamente os recebimentos ou pagamentos futuros estimados de caixa (incluindo
todas as taxas pagas ou recebidas que formam parte integral da taxa efetiva de juros, custos de transag¢ao e outros prémios ou descontos),
por meio da vida esperada do ativo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor.
* Passivos financeiros
Sao classificados como: (i) pelo valor justo por meio do resultado; ou (ii) outros passivos financeiros. A Companhia nao possui passivos
financeiros mensurados ao valor _]UStO
Os outros passivos financeiros sdo inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transacdo, e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado usando-se 0 método dos juros efetivos, sendo as despesas com juros reconhecidas com base no
rendimento. O método dos juros efetivos ¢ um método que calcula o custo amortizado de um passivo e aloca as despesas com juros
durante o exercicio.
A taxa de juros efetiva ¢ a taxa que desconta exatamente pagamentos estimados futuros de caixa por meio da vida esperada do passivo
financeiro ou, quando aplicavel, por um periodo menor.
(v) Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda niio estio em vigor
As normas, alteragdes de normas e interpretagdes abaixo foram emitidas com vigéncia a partir de 2016 e ndo tiveram sua adog¢do
antecipada na preparac¢io destas demonstragdes financeiras:
CPC 27 e CPC 04 - Ativo imobilizado e ativos intangiveis: foram revisadas as regras contabeis mencionadas, esclarecendo que o método
baseado em receitas ndo sera permitido para depreciagdo ou amortizagao.
CPC 36 - Demonstragdes financeiras separadas: foi revisada a regra que trata das demonstragdes financeiras separadas, permitindo a
contabilizagido dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial. A Companhia ja adota este método por requerimento da
legislagdo brasileira e essa alteragdo ndo trara impactos as demonstragdes financeiras.
CPC 36 e CPC 18 - Demonstragdes consolidadas e Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto: foi emitida uma revisao propondo que o ganho ou a perda como resultado da venda ou contribui¢ao de uma subsidiaria que
ndo constitui um negocio, como definido no pronunciamento técnico CPC 15, entre um investidor e sua controlada ou controlada em
conjunto ¢ reconhecido apenas na participagao dos investidores nao relacionados na controlada ou controlada em conjunto.
CPC 40 - Instrumentos financeiros - Divulgagdo: o CPC revisou o pronunciamento técnico CPC 40, colocando um guia para decidir
quando um contrato de servigo tem envolvimento continuo e que os requerimentos de divulgagao adicional ndo sio especificamente para
periodos interinos.
IFRS 15 (ainda ndo publicado pelo CPC) - Receita de contratos com clientes: Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicara para determinar a mensuragio da receita e quando ela devera ser reconhecida. A norma substitui a IAS 11 (CPC 17) - Contratos
de construgio e a IAS 18 (CPC 30) - Receitas e correspondentes interpretagdes.
A Administragio da Companhia ndo espera que essas novas normas e alteragdes de normas e interpretagdes produzam efeitos
significativos nas suas demonstragdes financeiras consolidadas, exceto pelo seguinte assunto:
IFRS 9 (ainda ndo publicado pelo CPC) - Instrumentos Financeiros: a IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo de mensuragiao
combinada e estabelece duas principais calegonas de mensuragao para ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de
classificacdo depende do modelo de negocios da entidade e das caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.
A orientagao da TAS 39 sobre redugao do valor recuperavel de ativos financeiros e contabilidade de “/hedge” continua aplicavel. A emenda
a IFRS 9 postergou a data de entrada em vigor de 2013 para 2018. Eliminou também a obrigatoriedade de republicagao de informagdes
comparativas e passou a requerer divulgagoes adicionais sobre a transi¢ao para a IFRS 9

- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As subsidiarias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data
em que ele deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estdo alinhadas com aquelas adotadas pela Companhia. Nas
demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras das controladas sdo reconhecidas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

As demonstragdes financeiras utilizadas no processo de consolidagdo sdo elaboradas com base nas praticas contabeis descritas
anteriormente e incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas mencionadas a seguir, tendo sido preparadas
de acordo com os seguintes critérios: (a) eliminagdo dos saldos entre as empresas consolidadas; (b) elimina¢do dos investimentos da
controladora contra o respectivo patriménio liquido, conforme o caso, da empresa investida; (c) eliminagao das receitas e despesas
decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas; e (d) eliminagéo do lucro nos estoques, quando aplicavel, oriundo de vendas
entre as empresas consolidadas.

Participacéo no capital social (%)
Empresas 2014 2013
Participagio direta:
Consolidagio integral:

Atividades principais

Namisa International Minérios, S.L.U. 100,00 100,00 Operagdes financeiras, comercializagdo
de produtos e participagdes societarias
Participacio indireta:
Consolidagio integral:
Namisa Europe, LDA. 100,00 100,00 Comercializagiio de minérios e operagdes
financeiras
Namisa Handel GmbH 100,00 100,00 Comercializagdo de minérios e operagdes
i financeiras
Namisa Asia Limited 100,00 - Representagdo comercial
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0,35% a 0,55% ao ano (0,8% em 2013).
CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora C lidad

2014 2013 2014 2013

Caixa e bancos 40 503 2.105 3.626
Aplicagoes:

No Brasil (a) 516.743 507.065 516.743 507.065

No exterior (b) - - 4.980.291 4.304.520

516.743 507.065 5.497.034 4.811.585

Total 516.783 507.568 5.499.139 4.815.211

(a) Renda fixa - sdo aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsito Bancario - CDBs e debéntures com rendimentos atrelados a
variagao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI. Essas aplicagdes sao remuneradas em aproximadamente 100% da variagao
do CDI e podem ser resgatadas imediatamente pela Companhia, sem riscos de mudangas significativas no seu valor contabil.

(b) “Time deposits” - sao depositos temporarios em bancos de primeira linha com liquidez diaria e remunerados as taxas prefixadas entre

41 dias (47 dias em 2013).

Controladora C lidad,
2014 2013 2014 2013
Circulante:
Clientes - partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 79.866 10.099 2.751 403
Clientes nacionais - 1.871 - 1.868
Clientes no exterior - - 123.975 218.468
Total 79.866 11.970 126.726 220.739

Em 31 de dezembro de 2014, ndo havia contas a receber vencidas e o prazo médio de recebimento das vendas durante o exercicio foi de

Para determinar a recuperagido das contas a receber de clientes, a Companhia considera qualquer mudanga na qualidade de crédito do
cliente, da data em que o crédito foi inicialmente concedido até o fim do periodo de relatorio.

A estooues
Controladora C lidad

2014 2013 2014 2013
Produtos acabados 37.546 42.192 37.546 42.192
Matérias-primas 8.974 9.259 8.974 9.259
Almoxarifado 30.931 32.892 30.931 32.892
Estoque em transito - 1.256 - 1.256
Total 77.451 85.599 77.451 85.599

A Companhia avalia periodicamente a necessidade de registro de provisdo para perda nos estoques e, em 31 de dezembro de 2014, ndo
houve a necessidade de constituir provisdo para perda.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Pagamento a maior de IRPJ e CSLL 291 6.563 729 8.071
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 137.354 148.641 137.386 148.974
Programa de Integragdo Social - PIS e Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS 4.980 4.396 4.980 4.396
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 1.384 10.814 1.384 10.814
Outros 276 207 276 207
Total 144.285 170.621 144.755 172.462
Circulante 20.607 46.025 21.077 47.866
Nao circulante 123.678 124.596 123.678 124.596
Total 144.285 170.621 144.755 172.462

A parcela ndo circulante é representada basicamente por créditos de ICMS. A Namisa ¢ preponderantemente exportadora, acumulando
crédito de ICMS em suas filiais, principalmente nas operagdes de Congonhas, por conta das operagdes de beneficiamento de minério com
a CSN e também em Ouro Preto e Fernandinho, por conta de compras de energia elétrica e 6leo diesel.

A Administragio da Companhia avalia periodicamente a recuperagio dos créditos de ICMS e conclui ndo ser necessario o registro de
qualquer provisdo para redugao ao valor recuperavel desses créditos.

A Companhia tem obtido éxito na realizagdo dos créditos de ICMS, através da aquisi¢do de caminhdes para transporte de minério
de ferro.

SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia opera de forma integrada com a CSN, destacando-se o fornecimento de minério de ferro proveniente da Casa de Pedra e
o embarque portuario no Terminal de Carvao - TECAR, em Itaguai - RJ, e a utilizagdo de transporte ferroviario com a MRS Logistica
S.A. (“MRS Logistica™).

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os saldos patrimoniais e o valor das operagdes estdo representados como segue:

(a) Contas patrimoniais

Controladora
2014 2013
MRS Consércio Namisa MRS  Consédrcio Namisa
CSN Logistica  Asidtico  Handel Total CSN Logistica  Asiatico  Handel Total
Ativo
Circulante:

Contas a receber

de clientes 2.752 - - 71114 79.866 403 - - 9.696 10.099

Outros valores

a receber (1) 6.546 - - - 6.546 531 - - - 531

Dividendos (1) - 9.011 - - 9.011 - 11.234 - - 11.234

Pré-pagamento (2)  247.077 - - - 247.077 421.550 - - - 421.550

Total 256.375 9.011 - 77114 342,500  422.484 11.234 - 9.696 443.414

Nao circulante:

Pré-pagamento (2) 9.236.170 - - - 9.236.170  8.522.067 - - - 8.522.067
Total 9.236.170 - - - 9.236.170 8.522.067 - - - 8.522.067
Passivo

Circulante:
Fornecedores 11.558 2.314 - - 13.872 11.125 6.362 - - 17.487
Empréstimos e
financiamentos 364.118 - - - 364.118 40.054 - - - 40.054
Dividendos 33.458 - 22.306 - 55.764 202.004 - 134.669 - 336.673
Outras contas
a pagar 74.649 3.999 - 35158 113.806 58.851 2.465 - - 61.316
Total 483.783 6.313 22306  35.158 547.560  312.034 8.827  134.669 - 455530
Nao circulante:
Empréstimos e
financiamentos - - - - - 320.936 - - - 320936
Total - - - - - 320.936 - - - 320.936
(1) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Empréstimos e recebiveis”.
(2) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Adiantamentos a fornecedores”.
2014 2013
MRS Consorcio MRS Consorcio
CSN  Logistica Asiatico Total CSN  Logistica Asiatico Total
Ativo
Circulante:

Contas a receber 2.752 - - 2.752 403 - - 403

Outros valores a receber (1) 51.874 - - 51.874 40.533 - - 40.533

Dividendos (1) - 9.011 - 9.011 - 11.234 - 11.234

Pré-pagamento (2) 247.077 - - 247.077 421.550 - - 421.550

Total 301.703 9.011 - 310.714 462.486 11.234 - 473.720

Nio circulante:

Pré-pagamento (2) 9.236.170 - - 9.236.170  8.522.067 - - 8.522.067

Empréstimos e recebiveis - - - - 39.824 - - 39.824
Total 9.236.170 - - 9.236.170  8.561.891 - - 8.561.891
Passivo

Circulante:
Fornecedores 11.558 2.314 - 13.872 11.125 6.362 - 17.487
Empréstimos e
financiamentos (nota 13) 364.118 - - 364.118 40.054 - - 40.054
Dividendos (nota 16) 33.458 - 22.306 55.764 202.004 - 134.669 336.673
Outras contas a pagar 74.720 3.999 - 78.719 59.531 2.465 - 61.996
Total 483.854 6.313 22.306 512.473 312.714 8.827 134.669 456.210
Nio circulante:

Empréstimos e financiamentos - - - - 320.936 - - 320.936

Total - - - - 320.936 - - 320.936

(1) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Empréstimos e recebiveis”.
(2) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Adiantamentos a fornecedores”.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

(b) Tr: com partes rel d
Controladora
2014 2013
MRS Namisa MRS Namisa
CSN  Logistica Handel Total CSN  Logistica Handel Total
Resultado:
Receitas 7.126 - 1.380.274  1.387.400 20.495 - 1.992.882  2.013.377
Custos (316.355)  (174.329) - (490.684)  (330.910)  (206.826) - (537.736)
Resultado financeiro liquido 1.023.907 21.102 - 1.045.009 1.018.216 33.325 - 1.051.541
Variagdo cambial, liquida (62.504) - 6.910 (55.594) (43.854) - - (43.854)
Total 652.174  (153.227) 1.387.184 1.886.131 663.947  (173.501) 1.992.882  2.483.328
Consolidad
2014 2013
MRS Consorcio MRS Consoércio
CSN  Logistica  Asiatico Total CSN  Logistica  Asiatico Total
Resultado:
Receitas 7.126 - - 7.126 20.495 - 223.146 243.641
Custos (316.355)  (174.329) - (490.684)  (330.910)  (206.826) - (537.736)
Resultado financeiro liquido 1.028.431 21.102 - 1.049.533  1.022.217 33.325 - 1.055.542
Variagdo cambial, liquida (50.412) - - (50.412) (43.854) - - (43.854)
Total 668.790  (153.227) - 515.563 667.948  (173.501) 223.146 717.593

(¢) Descrigdo dos acordos com partes relacionadas
A seguir, apresentamos uma descrigdo das principais transagdes realizadas com partes relacionadas:
(i) CSN - pré-pagamento e exportagdes de minério
A Companhia celebrou contratos de longo prazo com a CSN para prestacdo de servigos de operagdo portuaria e fornecimento de
minério de ferro bruto (“ROM”) da mina Casa de Pedra, conforme descrito a seguir:
« Contrato de servigos de operagao portuaria e fornecimento de minério de ferro:
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato para aquisi¢ao de servigos portuarios e compra de minério de ferro com
a CSN, por um periodo estimado de 34 anos. O volume do contrato ¢ de 1,7 bilhdo de toneladas de minério de ferro bruto e servigos
portuarios para um volume de 1,1 bilhdo de toneladas. A Companhia antecipou o pagamento de aproximadamente 50% do valor
agregado de ROM e de servigos portuarios contratados, no montante aproximado de R$ 7.300.000. Até 12 de dezembro de 2014, os
valores adiantados percebiam juros a taxa de 12,5% ao ano. Em 12 de dezembro de 2014, os acionistas da Companhia aprovaram
o “Transitional Agreement”, que consiste em um acordo de investimentos para uma nova alianga estratégica formada entre CSN e
o Consorcio Asiatico, visando a consolidagao das atividades de mineragdo na Congonhas Minérios S.A., atual subsidiaria integral
da CSN, que envolvera, dentre outras agdes, a incorporagdo da Companhia (“transagao”). O “Transitional Agreement” cancelou
as clausulas de incidéncia de juros de 12,5% a.a. sobre esses contratos, incluindo a criagdo de uma condigio resolutiva atrelada a
conclus@o da transacdo que reestabelecera a cobranga dos juros retrospectivamente, caso esta nio ocorra. O fechamento da transagao
esta sujeito ao consenso entre as partes sobre um plano de negdcios, aprovagdes regulatorias de autoridades antitruste e de autoridades
governamentais responsaveis pela regulagdo de direitos minerarios, além de outras condigdes precedentes comuns nesse tipo de
transagdo. A data de fechamento esta prevista para ocorrer até o final de 2015.
(i) Empréstimos (pré-pagamento de exportagio)
Foram celebrados contratos financeiros de pré-pagamento de exportagdo com certas subsidiarias da CSN, os quais estdo detalhados
na nota explicativa n® 13.
(iii) MRS Logistica
A Companhia celebrou contrato de prestagao de servigos de longo prazo de transporte ferroviario para o escoamento e a movimentagao
da produgdo. As obrigagdes assumidas e os valores envolvidos estdo detalhados na nota explicativa n°® 15.
(iv) Consorcio Asiatico
A Companhia realiza exportagdes para os membros do Consoércio Asiatico de acordo com contratos de longo prazo e pregos com
base em cotagdes de mercado.
(v) Namisa Handel GmbH (“Namisa Handel”)
A Companhia realiza exportagdes de minério de ferro para a Namisa Handel, que ¢ uma subsidiaria integral da Companhia, cuja
finalidade ¢ a revenda desse minério no mercado internacional.
(d) R acdo dos istradores
O pessoal-chave da Administragdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela diregao e pelo controle das atividades
da Companbhia, inclui os membros do Conselho de Administragao, diretores estatutarios e demais diretores. A Companhia apresenta no
quadro a seguir informagdes sobre remuneragdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013:

2014 2013
Beneficios de curto prazo 3.467 2.549
Beneficios pos-emprego 24 22
Total 3.491 2.571
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
(a) O imposto de renda e a contribuic¢io social reconhecidos no resultado estdo demonstrados a seguir:
Controladora C lidad.

2014 2013 2014 2013
Correntes (265.329) (1.208.368) (359.070) (1.220.138)
Diferidos (153.843) (323.738) (153.843) (323.738)
Total (419.172)  (1.532.106) (512.913)  (1.543.876)

(b) A reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social da controladora e do consolidado e o produto da aliquota
vigente sobre o lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social estio demonstrados a seguir:

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social 1.522.652 2.424.962 1.616.393 2.436.732
Expectativa de despesa com imposto de renda e contribuigao social
em relagéio ao lucro antes desses impostos, de acordo com a aliquota
vigente combinada 34% 34% 34% 34%
(517.702) (824.487) (549.574) (828.489)
Efeito do imposto de renda sobre diferengas permanentes:
Equivaléncia patrimonial 129.796 245.943 - -
Lucro no exterior isento de tributagio - - 67.930 238.175
Lucro no exterior tributado no Brasil (68.386) (54.287) (68.386) (54.287)
Ajustes de prego de transferéncia (PECEX) (3.954) (22.862) (3.954) (22.862)
Ajuste da provisdo para imposto de renda e contribuicdo social de 2013
ao calculo da obrigagao efetiva 23.808 - 23.808 -
REFIS - Lei n° 12.864/13 - reversao de multa e juros - 114.466 - 114.466
REFIS - Lei n° 12.864/13 - principal (imposto de renda e
contribuigao social) - (995.383) - (995.383)
Outras diferengas permanentes 17.266 4.504 17.263 4.504
Despesa de imposto de renda e contribuigio social apurados (419.172) (1.532.106) (512.913) (1.543.876)

(¢) O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas
temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o respectivo valor contabil e estio demonstrados a seguir. Os montantes da
controladora e do consolidado sdo idénticos; portanto, os valores sio apresentados em um tnico quadro:

IRPJ/CSLL
2014 2013
Ativos:
Provisdo para perda - adiantamentos a fornecedores 3.297 3.297
Provisdes operacionais 33.371 20.712
Provisio para perda em inventarios 8.158 12.148
Ativo fiscal - CVM n° 349/01 - incorporagao da Big Jump - 162.383
IRPJ/CSLL passivos - agio Cayman e CFM deduzido via Regime Tributario de Transigéo - RTT (196.700) (196.572)
Total (151.874) 1.968
A movimentagao do saldo dos impostos diferidos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 ¢ apresentada a seguir:
IRPJ/CSLL
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 1.968 325.706
Amortizagao fiscal do agio (162.383) (287.401)
Constitui¢ao (reversao) de provisdes operacionais 12.531 (3.903)
Ajustes de inventarios indedutiveis temporariamente (3.990) (17.822)
Variagdo cambial - (14.612)
Saldo no fim do exercicio (151.874) 1.968

Em 2014 a Companhia utilizou integralmente o saldo remanescente de créditos de imposto de renda e contribuigao social diferidos
decorrentes de agios de empresas incorporadas.

Lein® 12.973/14

A Lei n° 12.973, publicada em maio de 2014, revoga o Regime Tributario de Transi¢dao (RTT), e traz outras providéncias, dentre elas:
(i) alteragdes no Decreto-Lei n® 1.598/77 que trata do IRPJ; (ii) alteragdes na legislagdao pertinente a CSLL; (iii) defini¢do de que a
modificagdo ou a adogao de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida
em Lei comercial, ndo tera implicagio na apuragdo dos tributos federais até ser devidamente regulamentada; (iv) inclusdo de tratamento
especifico acerca da tributagao de lucros ou dividendos referentes ao ano calendario de 2014; (v) inclusdo de disposigdes sobre o calculo
de juros sobre capital proprio; e (vi) novas consideragdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As
disposigdes previstas na Lei tém vigéncia a partir de janeiro de 2015, ainda que as empresas possam optar pela sua antecipagao, de forma
irretratavel, para o ano de 2014.

A Companhia elaborou estudos sobre os possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagido antecipada das disposi¢des da Lei n® 12.973
e concluiu que ndo resultaria em ajustes relevantes (nem positivos) nas suas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014, pelo
que optou pela ndo antecipagio.
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B iNVESTIMENTOS
Controladora C lidad.
2014 2013 2014 2013
Investimento em titulos patrimoniais:
MRS Logistica S.A. 171.760 171.760 171.760 171.760
Empresa controlada:
Namisa International Minérios, S.L.U. 4.956.373 4.574.621 - -
5.128.133 4.746.381 171.760 171.760
A movimentagdo do investimento na empresa controlada ¢ demonstrada conforme a seguir:
2013 2014
Resultado de
Saldo inicial do equivaléncia  Saldo final do
Empresas investimento patrimonial i i
MRS Logistica S.A. 171.760 - 171.760
Namisa International Minérios, S.L.U. 4.574.621 381.752 4.956.373
Total 4.746.381 381.752 5.128.133
2012 2013
Resultado de
Saldo inicial do equivaléncia  Saldo final do
Empresas investimento patrimonial i i
MRS Logistica S.A. 171.760 - 171.760
Namisa International Minérios, S.L.U. 3.851.258 723.363 4.574.621
Total 4.023.018 723.363 4.746.381

A seguir, uma breve descri¢do dos investimentos:

* Namisa International

Situada em Madri, essa subsididria integral foi adquirida em 16 de abril de 2008 e atua como “holding”, tendo participagio de 100% no
capital das controladas Namisa Europe, Namisa Handel e Namisa Asia, cujas principais atividades estao relacionadas a comercializagao
de minério de ferro no mercado internacional e as operagdes financeiras.

No quadro a seguir, resumo das informagdes financeiras da controlada Namisa International para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e de 2013:

2014 2013

Ativo:

Circulante (*) 5.187.350 4.568.436

Nao circulante 298 40.182
Total 5.187.648 4.608.618
Passivo:

Circulante 231.265 33.997

Exigivel a longo prazo 10 -

Patriménio liquido 4.956.373 4.574.621
Total 5.187.648 4.608.618
(*) Refere-se principalmente a caixa e equivalentes de caixa.
Receita liquida 1.456.125 2.338.753
(-) Custo dos produtos vendidos (1.386.574) (2.007.980)
Lucro bruto 69.551 330.773
Despesas operacionais (207.975) (189.563)
Resultado financeiro, liquido 21.894 24.802
Varia¢ao cambial 592.023 569.120
Lucro antes dos impostos 475.493 735.132
Impostos sobre o lucro (93.741) (11.769)
Lucro liquido do exercicio 381.752 723.363

* MRS Logistica

Em novembro de 2008, a CSN capitalizou na Namisa 10% de agdes preferenciais classe “A”, sem direito a voto, nao conversiveis, da MRS
Logistica, pelo montante de R$ 172 milhdes, conforme boletim de subscrig¢ao e laudo de avaliagao das agdes de emissdo da MRS Logistica.
A MRS Logistica ¢ uma sociedade por agdes que tem por objeto a exploragdo e o desenvolvimento de servigo publico de transporte
ferroviario de carga na Malha Sudeste, localizada no eixo Rio de Janeiro, Sao Paulo e Belo Horizonte.

O investimento na MRS Logistica ¢ avaliado ao custo historico.

B voBiLiZADO

(a) Composicio do imobilizado

C ladora Consolidad
2014 2014
Taxa deprec. Depreciagiio Depreciagiio
(% a.a.) Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
Terrenos 4.442 - 4.442 4.442 - 4.442
Edificagdes 2,25 120.417 (10.251) 110.166 120.417 (10.251) 110.166
Moveis e utensilios 7,82 5.095 (1.979) 3.116 5.654 (2.328) 3.326
Veiculos 13,19 1.068 (458) 610 1.068 (458) 610
Maquinas, equipamentos
¢ instalagdes 11,12 208.844 (81.042) 127.802 208.844 (81.042) 127.802
Equipamentos de computacio 12,69 3.830 (2.843) 987 3.830 (2.843) 987
Minas e jazidas (@) 13.232 (1.625) 11.607 13.232 (1.625) 11.607
Benfeitoras em infraestrutura
e drenagem 4,00 10.465 (140) 10.325 10.465 (140) 10.325
Benfeitorias em bens de terceiros 1,97 51.592 (2.577) 49.015 51.592 (2.577) 49.015
Outros bens 4.766 - 4.766 4.766 - 4.766
Obras em andamento 240.663 - 240.663 240.663 - 240.663
Total 664.414 (100.915) 563.499 664.973 (101.264) 563.709
Controladora Ci lidad
2013 2013
Taxa deprec. Depreciagio Depreciagao
(Y% a.a.) Custo lad Liquido Custo acumulada Liquido
Terrenos 4.443 - 4.443 4.443 - 4.443
Edificacoes 2,46 113.159 (7.353) 105.806 113.159 (7.353) 105.806
Moveis e utensilios 9,30 4813 (1.536) 3.277 5.363 (1.800) 3.563
Veiculos 12,69 1.063 (317) 746 1.063 (317) 746
Maquinas, equipamentos
e instalagdes 6,14 202.818 (66.558) 136.260 202.818 (66.558) 136.260
Equipamentos de computagio 20,30 3.568 (2.287) 1.281 3.568 (2.287) 1.281
Minas e jazidas (*) 13.232 (1.320) 11.912 13.232 (1.320) 11.912
Benfeitorias em bens de terceiros 18,60 1.842 (1.716) 126 1.842 (1.716) 126
Imobilizado de terceiro em
poder da Companhia 6,67 530 (68) 462 530 (68) 462
Outros bens 7.477 - 7.477 7.477 - 7.477
Obras em andamento 234.157 - 234.157 234.157 - 234.157
Total 587.102 (81.155) 505.947 587.652 (81.419) 506.233

(*) A exaustdo das jazidas ¢ calculada em virtude do volume de minério extraido em relagao a reserva lavravel, visto que a estimativa da
Companhia ¢ que as reservas sejam esgotadas em um periodo maximo de 30 anos.

(b) Obras em andamento

Os gastos classificados em obras em andamento sao compostos basicamente por aquisi¢ao de servigos e compra de partes e pegas, a serem

aplicados como investimentos para aumento de performance, melhoria tecnologica, ampliagio, expansio e aquisigao de ativos, que serdo

transferidos para as respectivas contas e depreciados a partir do momento em que estiverem disponiveis para uso. Os saldos em 31 de

dezembro de 2014 e de 2013 sao compostos pelos seguintes projetos:

Principais projetos 2014 2013

Ampliagio da estrutura administrativa 13.333 11.470
Expansio da capacidade produtiva - Pires 143.187 120.080
Planta de pelotizagao 32.187 78.622
Expansio da capacidade produtiva - Fernandinho 17.074 11.868
Outros 34.882 12.117
240.663 234.157
(¢) Movimentag¢io do imobilizado
C ladora
2013 2014
Saldo Outras Saldo
inicial Adig¢des Transferénci Deprecia¢io  movi ¢coes (*) final
Terrenos 4.443 - - - (€] 4.442
Edificagdes 105.806 1.472 5.786 (2.898) - 110.166
Maquinas e equipamentos 136.260 707 50.472 (39.158) (20.479)  127.802
Moveis e utensilios 3.278 282 1 (443) - 3.116
Veiculos 746 5 - (141) - 610
Equipamentos de computacio 1.281 261 - (555) - 987
Minas e jazidas 11.913 - - (305) - 11.607
Benfeitorias em infraestrutura
e drenagem - - 10.465 (140) - 10.325
Benfeitorias em bens de terceiros 125 - 49.750 (861) - 49.015
Imobilizado de terceiro em poder
da Companhia 463 - - 68 (530) -
Outros bens 7.475 1.713 127 - (4.551) 4.766
Obras em andamento 234.157 123.107 (116.601) - - 240.663
Total 505.947 127.546 - (44.433) (25.561)  563.499

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

Consolidado

2013 2014

Saldo Outras Saldo

inicial Adicdes Transferéncias _Depreciacio movimentacdes (*) final

Terrenos 4.443 - - - (€)] 4.442

Edificagdes 105.806 1.472 5.786 (2.898) - 110.166

Maquinas e equipamentos 136.260 707 50.472 (39.158) (20.479)  127.802

Moveis e utensilios 3.563 291 1 (529) - 3.326

Veiculos 746 5 - (141) - 610

Equipamentos de computagio 1.281 261 - (555) - 987

Minas e jazidas 11.912 - - (305) - 11.607

Benfeitorias em infraestrutura

e drenagem - - 10.465 (140) - 10.325

Benfeitorias em bens de terceiros 126 - 49.750 (861) - 49.015
Imobilizado de terceiro em poder

da Companhia 462 - - 68 (530) -

Outros bens 7.471 1.713 127 - (4.551) 4.766

Obras em andamento 234.157 123.107 (116.601) - - 240.663

Total 506.233 127.556 - (44.519) (25.561)  563.709

(*) Durante o exercicio, a Companhia reclassificou R$ 20.479 na rubrica “Outros ativos” no ativo circulante, referentes a caminhdes
retirados da operagéo e destinados a venda.

1Y INTANGIVEL

Os saldos contabeis dos ativos intangiveis em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 sao assim apresentados:

2014
Taxa de Controladora e C lidad
amortizagiio Amortiza¢io
) (% a.a.) Custo acumulada Liquido
Agio - CFM - 578.531 - 578.531
Software 19.94 6.442 (1.863) 4.579
Total 584.973 (1.863) 583.110
2013
Taxa de Controladora e Consolidado
amortizacio Amortizagio
) (% a.a.) Custo acumulada Liquido
Agio - CFM - 578.531 - 578.531
Software 21,05 6.186 (577) 5.609
Total 584.717 (577) 584.140

Origem do agio por expectativa de rentabilidade futura

Em julho de 2007, a Namisa adquiriu a Companhia de Fomento Mineral e Participa¢des - CFM (“CFM”), sediada em Ouro Preto,
no Estado de Minas Gerais, e sua subsidiaria integral Cayman Mineragao do Brasil Ltda. (“Cayman”), que atuavam na exploragao de
minério de ferro e também possuiam instalagdes de processamento de minério naquele Estado. Essa transagao gerou agio por expectativa
de rentabilidade futura, o qual foi alocado a uma tnica UGC, em virtude de a Companhia atuar apenas no segmento de mineragao e
todos os seus ativos gerarem fluxos de caixa de forma unificada. Esse montante ndo ¢ mais objeto de amortizagao desde 2009 devido a
adogao das praticas internacionais de contabilidade, e o saldo contabil representa o montante liquido até o momento da paralisa¢ao das
amortizagdes.

Avaliagiio do valor recuperavel - teste de “impairment”

O valor recuperavel de uma UGC ¢é determinado com base em calculos do valor em uso. Esses calculos usam proje¢des de fluxo de caixa
antes do imposto de renda e da contribuigdo social, elaboradas com base no plano de negocios aprovado pela Administragao.

Para elaboragao da projecio do fluxo de caixa que suportou essa avaliagdo, a Companhia adotou as seguintes premissas:

¢ Margem bruta: para a apuragao da margem foram considerados os planos de expansdo ja aprovados no plano de negocios da
Companhia. Foram considerados os precos do minério de ferro no mercado internacional com base em projecdes elaboradas por
institui¢des oficiais do segmento de mineragdo e para o cambio foi considerada uma curva projetada da taxa do dolar norte-
americano em termos reais até 2016, disponibilizada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, visto que, de 2016 em diante, foi
considerada variagao nula.

Atualizagido dos custos: a atualiza¢do dos custos foi baseada em dados historicos e curvas de preco e cambio de relatorios setoriais.
Taxa de crescimento: os fluxos de caixa consideraram o periodo de proje¢ao até 2055, levando-se em consideragio a extensao nos prazos
de implementagao de projetos e os prazos de vencimento dos principais contratos para os quais o plano de negécios foi desenvolvido.
Dessa forma, ndo ¢ necessario considerar a taxa de crescimento em virtude de o periodo de projegdo ser acima de 30 anos.

Taxa de desconto - considerada 9,66% ao ano, antes dos tributos sobre o lucro, em termos reais.

1K EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora e Consolidado

2013
Passivo circulante:

PPE - partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 364.118 40.054
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES - Finame 4.700 2.193
368.818 42.247

Passivo nio circulante:
PPE - partes relacionadas (nota explicativa n° 8) - 320.936
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES - Finame 29.541 19.025
29.541 339.961
Total 398.359 382.208

Os empréstimos e financiamentos com partes relacionadas estdo relacionados, substancialmente, a pré-pagamentos de exporta¢dao, com

caracteristicas e condi¢des descritas a seguir:

* CSN Portugal Lda. (ex-CSN Export S.a.r.l.) - contrato de US$ 100 milhdes (equivalentes a RS 169.000), com taxa de juros de 6,5%
ao ano. Nos meses de agosto e outubro de 2008 foram efetuados pagamentos de duas parcelas, ambas no valor de US$ 20 milhoes, e
o saldo de US$ 60 milhdes (equivalente a R$ 101.000) foi repactuado em dezembro de 2008, com vencimento final em margo de 2015.

* CSN Europe Lda. (ex-CSN Madeira) - contrato de US$ 34 milhdes (equivalentes a R$ 80.000), com taxa de juros de 5,37% ao ano e
vencimento em junho de 2015.

* CSN Ibéria - contrato de US$ 60 milhdes (equivalentes a R$ 105.000), com taxa de juros de 6,8% ao ano e vencimento final em margo
de 2015.

Finame - operagdes de crédito especial para aquisi¢do de equipamentos operacionais contratadas junto ao BNDES no montante de

R$ 39.037 (R$ 23.290 em dezembro de 2013), cujo prazo de amortizagao médio ¢ de 100 meses e taxas de juros entre 5,5% e 8,0% ao ano,

com pagamentos mensais.

O escalonamento dos vencimentos da parcela ndo circulante dos empréstimos esta divulgado na nota explicativa n® 23.d).

Os empréstimos contratados nao possuem clausulas contratuais restritas (“covenants”). Os contratos celebrados com o0 BNDES possuem

garantia real representada pelos bens financiados.

I8 PROVISAO PARA RISCOS

As provisoes para riscos foram estimadas pela Administragao com base em informagoes de seus assessores juridicos (internos e externos),
que realizaram a analise das demandas judiciais pendentes. As provisdes foram constituidas em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas potenciais com as agdes em curso, como segue:

Controladora e Consolidado

2013
Trabalhistas 149 931
Ambientais 971 4.089
Total 1.126 5.020

Adicionalmente, a Companhia tem outros processos classificados pelos assessores juridicos como de perda possivel, os quais, em 31 de
dezembro de 2014, somavam R$ 2.626.004 (R$ 2.393.829 em 31 de dezembro de 2013), sendo R$ 21.381 (R$ 16.993 em 31 de dezembro de
2013) em processos trabalhistas, R$ 1.786 (R$ 3.272 em 31 de dezembro de 2013) em processos civeis, RS 2.593.015 (R$ 2.365.255 em 31
de dezembro de 2013) em processos fiscais ¢ R$ 9.863 (R$ 8.309 em 31 de dezembro de 2013) em processos ambientais.

A seguir, apresentamos uma breve descri¢ao dos processos mais relevantes:

(a) Processo administrativo - auto de infragdo IRPJ/CSLL, lucros no exterior, no montante de R$ 285.825, considerando principal, multa
e juros: trata-se de autuagio fiscal voltada para a constitui¢io de débito tributario de IRPJ e CSLL sobre lucros apurados no ano 2008
por controladas situadas no exterior.

(b) Processo administrativo - auto de infragdo IRRF no montante de R$ 161.530, considerando principal, multa e juros: trata-se de
auto de infragdo para a constitui¢do de débito tributario de IRRF, supostamente devido pela Namisa na qualidade de responsavel pela
retengdo e pelo recolhimento do imposto incidente sobre o ganho de capital auferido por pessoa juridica domiciliada no exterior, alienante
de bem localizado no Brasil.

(¢) Processo administrativo - auto de infragao IRPJ/CSLL no montante de RS 2.036.676, considerando principal, multa e juros: trata-se
de auto de infra¢io voltado para a constituigdo de crédito tributario de IRPJ/CSLL, decorrente da glosa de despesas de agio, nos anos de
2009 a 2011, provenientes da incorpora¢do da Big Jump Energy Participagdes S.A.

OBRIGACOES CONTRATUAIS

A Companhia, em conjunto com o acionista CSN, celebrou, em janeiro de 2011, contrato de transporte ferroviario de minério de ferro com

a MRS Logistica, pelo prazo de 16 anos. Esse contrato possui clausula que garante o pagamento minimo de 80% do volume contratado,

independentemente do volume transportado (“take-or-pay”). O montante minimo futuro de pagamento necessario até o vencimento do

contrato ¢ de aproximadamente RS 3.533.110, distribuidos como segue:
015

160.799
2016 195.081
2017 129.416
2018 156.726
2019 236.119
Demais anos 2.654.969
Total 3.533.110

PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital social da Companhia é de R$ 2.800.000, dividido em 475.067.405 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, sendo 285.040.443 acdes pertencentes & CSN e 190.026.962 agdes pertencentes ao Consorcio Asiatico.

4-6

DOEMG - 4COL X 32CM - PAG. 4

[27584]-csn_legal_bal_Anual_31-12-13_NAMISA_DOEMG.indd 4

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOEMG 10H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

(?)efran

11 3885.9696

18/05/15 13:33



= 56

< = NAMISA
ol

NACIONAL MINERIOS S/A

Acionistas Pais Nimero de acdes  Participacio (%)
Companbhia Sidertrgica Nacional Brasil 285.040.443 60,00
Brazil Japan Iron Ore Corporation Japao 154.491.661 32,52
POSCO Coreia do Sul 30.784.627 6,48
China Steel Corporation China 4.750.674 1,00
Total 475.067.405 100,00

Durante o ano 2013, na AGE de 3 de junho de 2013, os acionistas aprovaram por unanimidade o pagamento de uma parcela adicional
dos dividendos declarados em 2011 no montante de R$ 400.000, liquidados em 5 de junho de 2013.
Durante o ano 2014, os principais atos societarios apreciados em assembleia foram:
(i) Na Assembleia Geral Ordinaria - AGO ocorrida em 28 de margo de 2014 foram aprovadas as demonstragdes financeiras
consolidadas da Namisa para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2013 e em 31 de dezembro de 2012. Foi aprovada
a destinagao do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 para uma reserva de contingéncias, em consonancia
com o disposto no artigo 195 da Lei n® 6.404/76. Adicionalmente, foi aprovado o pagamento do saldo remanescente dos
dividendos declarados relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 no valor de R$ 336.673.
(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE ocorrida em 17 de julho de 2014 foi aprovada a proposta de Estatuto da subsidiaria
recém-criada Namisa Asia Limited.
(iii) Em AGE realizada em 12 de dezembro de 2014 foram celebrados contratos com partes relacionadas visando a consolidagao dos
ativos de mineragdo da acionista CSN com os da Companhia, conforme descrito na nota explicativa n° 8.c).
(b) Em AGE realizada em 12 de dezembro de 2014 foi aprovada a reducio de capital da Companhia no valor de R$ 777.930 a ser efetivada
no prazo de 60 dias contados a partir do dia da publicagdo da ata. Com essa redugdo de capital, o capital social da Companhia passara
de R$ 2.800.000 para R$ 2.022.070.
(¢) Reserva de capital
A reserva de capital, no montante de RS 6.473.699 em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, ¢ composta por R$ 5.081.840, constituida em
30 de dezembro de 2008, referente ao agio gerado na emissao de 187.749.249 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
subscritas e integralizadas pela Big Jump Energy Participagdes S.A., pelo prego unitario de R$ 38,81, dos quais RS 3,08 representam
o preco de emissao unitario, fixado nos termos do artigo 170, inciso II, da Lei n® 6.404/76, tendo sido destinados a reserva de capital
RS 35,73 por agdo; e reserva especial de 4gio na incorporagdo da Big Jump Energy Participagdes S.A., no montante de R$ 1.391.859,
conforme Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de julho de 2009.
(d) Reserva legal
A partir de 2012, a Companhia, em sua interpretagao do artigo 193, paragrafo 1°, da Lei mencionada anteriormente, deixou de constituir
a reserva legal no exercicio, pois entende que suas reservas de capital excedem os 30% do capital social.
(c¢) Destinagéo dos resultados
Conforme mencionado na nota explicativa n°® 8.c), a Companhia possui contratos de longo prazo firmados com seu acionista CSN para a
compra de minério de ferro e a utilizagdo de servigos portuarios, para os quais foram realizados pré-pagamentos pelo prazo aproximado
de 34 anos e cujos saldos eram atualizados mensalmente por uma taxa de juros acordada contratualmente entre as partes.
Durante o exercicio de 2012, a Administragao questionou a sistematica contratual que vem sendo utilizada para a atualizagdo dos
saldos dos referidos pré-pagamentos, por entender que gera distor¢des na posi¢ao de caixa e nos resultados da Companhia, que tendem
a se repetir nos periodos futuros. Considerando isso, a Administracido submeteu ao Conselho de Administragdo uma proposta para
enderecar a questdo dos juros estabelecidos contratualmente. Entretanto, ndo houve aprovagido da proposta por parte do Conselho
naquela oportunidade e as discussdes sobre esses contratos e o seu eventual aditamento permanecem pendentes até o fechamento destas
demonstragdes financeiras.
Estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos contratos vigentes e incluiam, até 12 de dezembro de 2014, a atualizagao
monetaria dos saldos do pré-pagamento pela taxa contratualmente estabelecida, conforme detalhado na nota explicativa n° 8.c), e ndo
consideram eventuais impactos decorrentes do desfecho dessas discussdes nas estimativas utilizadas para definir os valores dos ativos
envolvidos, cujo julgamento é complexo, no entender da Administragao. Uma alteragao nessas estimativas, representada pelo desfecho
das discussdes entre as partes, sera refletida nas demonstragdes financeiras de forma prospectiva.
Dessa forma, a destinagdo dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 acha-se exposta a seguir, sendo
alocada a uma reserva de contingéncias a parcela do lucro acumulado excedente ao lucro liquido do exercicio, deduzido do montante de
receita financeira decorrente do contrato de adiantamento.
2014 2013
1.103.480 892.856
(55.764)
(1.047.716)

Lucro liquido do exercicio
Dividendos propostos
Reserva de contingéncias
(f) Dividendos

O estatuto da Companhia prevé o pagamento minimo de dividendos a ordem de 50% do lucro liquido; contudo, nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2014, 2013 e de 2012, a fim de evitar a distribui¢ao de resultados que eventualmente possam ser afetados pelas
discussdes mencionadas anteriormente que ainda estdo pendentes, ndo foram propostos dividendos para o exercicio de 2013, decisdo esta
ratificada em Assembleia ocorrida em 28 de margo de 2014.

Sobre o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram propostos dividendos no limite do resultado operacional no
montante de R$ 55.764.

(g) Reserva para contingéncia

Diante do cenario anteriormente exposto, a Administragdo da Companhia propde a destinagdo de parcela do resultado dos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 para a constitui¢do de reserva de contingéncias nos termos do artigo 195 da Lei
n° 6.404/76, no valor de R$ 1.047.716 ¢ RS 892.856, respectivamente.

LUCRO LiQUIDO POR ACAO

O lucro por agao basico foi calculado com base no lucro liquido dividido pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em
circulag@o durante o exercicio. A Companhia ndo possui agdes em tesouraria. O lucro por agao foi calculado conforme o quadro a seguir:
2014

(892.856)

2013
Lucro atribuivel aos acionistas da Namisa 1.103.480 892.856
Meédia ponderada da quantidade de agdes 475.067 475.067
Lucro por agiio basico 2,3228 1,8794

A Companhia nao possui instrumentos potencialmente conversiveis em agdes nos exercicios apresentados; portanto, o lucro por agao
basico ¢ igual ao lucro por agao diluido.

B RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A seguir, a conciliagao das receitas brutas com as receitas liquidas apresentadas na demonstragao do resultado do exercicio. A redugiao
das receitas liquidas observada no exercicio de 2014 decorre, substancialmente, do menor volume produzido e, consequentemente,
comercializado durante o exercicio:

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Receita operacional bruta:
Mercado interno 21.654 38.681 21.654 38.681
Mercado externo 1.380.274 1.992.882 1.403.054 2.298.172
Provisao de ajuste de prego aplicavel ao contrato de venda - - (53.070) (41.658)
1.401.928 2.031.563 1.477.778 2.378.511
Dedugdes:
Tributos sobre vendas (2.719) (7.595) (2.719) (7.596)
Devolugdes e abatimentos ( 3) (§)) (1.079)
Receita operacional liquida 1.399.208 2.023.965 1.475.058 2.369.836

lNFORMAC()ES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS RECONHECIDAS NA DEMONSTRACAO
DO RESULTADO

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Material de terceiros (406.358) (487.835) (406.358) (487.835)
Manuseio no porto (219.429) (255.767) (219.429) (255.767)
Frete ferroviario (168.863) (221.459) (168.863) (221.459)
Frete e seguro (510) (316) (202.926) (159.531)
Matéria-prima (152.262) (97.179) (152.262) (97.179)
Mio de obra (101.271) (100.735) (108.256) (102.149)
Servigos operacionais (52.704) (48.360) (76.820) (48.360)
Manutengao (51.376) (62.535) (51.376) (62.535)
“Demurrage” (14.786) - (11.069) (22.246)
Servigos de infraestrutura (17.927) (24.841) (17.927) (25.189)
Depreciagio (45.720) (21.045) (45.806) (21.341)
Outros (65.077) (63.084) (49.464) (84.224)
(1.296.283) (1.383.156) (1.510.556) (1.587.815)

Custo dos produtos vendidos (988.892) (1.075.804) (995.192) (1.090.901)
Vendas (234.725) (238.464) (433.424) (419.915)
Gerais e administrativas (44.859) (48.801) (54.029) (55.966)
Outras despesas, liquidas (27.807) (20.087) (27.911) (21.033)
Total (1.296.283)  (1.383.156)  (1.510.556)  (1.587.815)

Conforme mencionado na nota explicativa n® 18, a redu¢do dos custos no exercicio de 2014 reflete 0 menor volume produzido e
comercializado.

p{\] RESULTADO FINANCEIRO
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Controladora lidad
2014 2013 2014 2013 2014
Despesas financeiras: Valor de Impactos estimados em reais
Partes relacionadas (23.809) (21.922) (23.809) (21.915) Risco  referéncia US$ _Cendrio 1 Cendrio 2 Cendrio 3 Cenirio 4
Juros e multas apropriados - REFIS (1.234) (344.786) (1.234) (344.786) Taxa de cambio 2,6562 3,9843 3,3203 1,9922 1,3281
Outras despesas financeiras (12.375) (16.050) (12.499) (16.084) Ativo:
(37.418) (382.758) (37.542) (382.785) Caixa e equivalentes de caixa Flutuagdo do dolar
Receitas financeiras: norte-americano 1.875.675 2.491.085 1.245.542 (1.245.542) (2.491.085)
Partes relacionadas 1.047.716 1.040.138 1.052.240 1.044.132 Contas a receber de clientes Flutuagdo do délar
Dividendos 21.102 33.325 21.102 33.325 norte-americano 46.674 61.988 30.994 (30.994) (61.988)
Reversio de juros e multas - REFIS 1.043 336.967 1.043 336.967 Contas a receber - partes
Outras receitas financeiras 61.251 78.675 78.744 99.510 relacionadas Flutuagao do dolar
1.131.112 1.489.105 1.153.129 1.513.934 norte-americano 17.061 22.659 11.329 (11.329) (22.659)
Receitas financeiras, liquidas 1.093.694 1.106.347 1.115.587 1.131.149 1.939.410  2.575.731 1.287.865 (1.287.865) (2.275.731)
..5-6 m

Controladora lidad
2014 2013 2014 2013
Variagdes cambiais:
Ativas:
Partes relacionadas 6.910 2.207 12.092 2.207
Terceiros 215 - 587.334 569.164
Passivas:
Partes relacionadas (62.504) (46.089) (62.504) (46.091)
Terceiros & (18) 97 (61)
Variages cambiais liquidas (55.384) (43.900) 536.825 525.219
Variagdes monetarias liquidas (335) (1.657) (521) (1.657)
Variagdes biais e arias, liquid (55.719) (45.557) 536.304 523.562

pJi| BENEFICIO POS-EMPREGO - PROGRAMA DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia ¢ patrocinadora de plano de pensdo, instituido em 2012, administrado por entidade fechada de previdéncia privada
(CBSPREV Namisa), que prové aos empregados beneficios de aposentadoria na modalidade de contribuigio definida e beneficios de
risco (auxilio-doenga, aposentadoria por invalidez e pensdo por morte) na modalidade de beneficio definido, com custeio por parte da
patrocinadora (50%) e pelos empregados (50%).

PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL - REFIS

Em 9 de outubro de 2013, o governo federal publicou a Lei n°® 12.865/13, subsequentemente alterada pela Medida Provisoria n® 627, de 11
de dezembro de 2013, que permitiu as empresas realizarem o pagamento voluntario do IRPJ e da CSLL relacionados aos lucros gerados
por subsidiarias e/ou controladas situadas no exterior, conforme definido no artigo 74 da Medida Provisoria n® 2.158-35/01, até o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012.

O referido programa permitiu o pagamento dos tributos em até 180 parcelas, oferecendo descontos da totalidade das multas e dos juros
para os pagamentos realizados a vista e 80% das multas e 50% dos juros para os pagamentos realizados em parcelas. Também de acordo
com a legislagdo, foi permitida a utilizagao de prejuizos fiscais proprios, de controlada e de controladora direta ou indireta, para a
liquidagao dos montantes incluidos no programa.

Nesse sentido, a Administragao da Companhia avaliou suas operagdes mantidas no exterior, comparando com diversos casos no mercado
que estdo em discussdao nas esferas administrativa e judiciaria, e decidiu por incluir no programa os montantes relativos aos lucros
auferidos pelas suas controladas no exterior nos anos de 2009 a 2012.

Os montantes de IRPJ e CSLL resultantes da adesdo totalizaram RS 892.649, sendo pagos a vista R$ 554.485 relativos aos anos de 2009 a
2011, e o débito no montante de R$ 87.828 relativo ao ano de 2012 foi acrescido de multa e juros, parcelados em 180 vezes, com entrada de
20% do valor, acrescido de multa e juros calculados liquidos das redugdes previstas no programa, totalizando R$ 17.566. Adicionalmente,
foi abatido o montante de R$ 258.157 relativo ao prejuizo fiscal adquirido do acionista controlador indireto a época, Vicunha S.A.,
com pagamento a vista. O saldo a pagar em 31 de dezembro de 2014 totalizava R$ 60.139 (R$ 70.588 em 31 de dezembro de 2013), a ser
liquidado em 167 parcelas, sendo aquelas a vencer durante o exercicio social imediatamente subsequente a data do balango classificadas
no passivo circulante e as demais no passivo ndo circulante. A adesio ao programa resultou em reconhecimento de despesa de imposto de
renda no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 no valor de R$ 995.383.

pRY INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Identificagiio e valorizagiio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo relacionados a aplicagdes financeiras, duplicatas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e empréstimos e financiamentos. A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos, tais como operagdes de
“swap” cambial e “swap” de juros, entre outros.

Os valores estao contabilizados nas demonstragdes financeiras pelo custo amortizado e sdo substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nio diferem significativamente de
seus valores contabeis.

(b) Classifica¢iio de instr fi iros ( lidado)
2014 2013
Outros Outros
passivos - passivos -
método método
Empréstimos do custo  Empréstimos do custo
Ativo e recebiveis amortizado e recebiveis amortizado
Circulante:
Equivalentes de caixa 5.499.139 - 4.815.211 -
Contas a receber de clientes 126.726 - 220.739 -
Adiantamento a fornecedores 250.469 - 423.245 -
Empréstimos e recebiveis 61.026 - 51.854 -
Nio circulante:
Adiantamento a fornecedores 9.236.170 - 8.522.067 -
Empréstimos e recebiveis - - 39.824 -
Passivo
Circulante:
Empréstimos e financiamentos - 368.818 - 42.247
Fornecedores - 51.772 - 57.576
Adiantamento de clientes - 8.912 - -
Nio circulante:
Empréstimos e financiamentos - 29.541 - 339.961

(c¢) Politica de gestiio de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de riscos, com orientagdes em relagio aos riscos incorridos por ela. Nos termos
dessa politica, a natureza e a posi¢ao geral dos riscos financeiros sao regularmente monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os resultados
e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sao revistos, periodicamente, os limites de crédito.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida pelo Conselho de Administragao. Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sio
protegidos quando ¢ considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou manter o nivel de flexibilidade financeira.

(d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moedas nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

A seguir estéio os vencimentos contratuais de ativos e passivos financeiros (consolidado), incluindo estimativa de pagamento:

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de d bro de 2014 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 368.818 9.237 18.429 1.875
Fornecedores 51.773 - - -

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de d bro de 2013 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 42.247 326.858 12.224 879
Fornecedores 57.576 - - -

(e) Risco de taxa de cAmbio

A Companhia avalia sua exposi¢do cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em dolares norte-americanos, ficando, assim, com
sua exposi¢ao cambial liquida, que é efetivamente o risco de exposi¢io em moeda estrangeira, além de considerar o vencimento dos
respectivos ativos e passivos sujeitos a oscilagio cambial. Basicamente, os instrumentos financeiros da Companhia com risco cambial sao
as contas a receber originadas de exportagdes e 0s investimentos no exterior.

A exposi¢ao liquida consolidada em 31 de dezembro de 2014 esta demonstrada a seguir:

Consolidado 2014
(US$ mil)

Caixa e equivalentes no exterior 1.875.675
Contas a receber de clientes 46.674
Contas a receber de partes relacionadas 17.061
Total do ativo 1.939.410
Empréstimos e financiamentos 137.082
Fornecedores 78
Adiantamento de clientes 8.912
Outros passivos 28
Total do passivo 146.100
Exposi¢ao cambial contabil liquida 1.793.310

Os resultados obtidos com essas operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao.
 Anilise de sensibilidade
Para as operagdes cambiais consolidadas com risco de flutuagdo do dolar norte-americano, a partir da taxa de cambio de 31 de dezembro
de 2014 de RS 2,6562 por US$ 1,00, foram estimados ajustes para quatro cenarios, sendo:
— Cenario 1: (50% de desvalorizagao do real) paridade R$/USS de 3,9843.
— Cenario 2: (25% de desvalorizagao do real) paridade R$/USS de 3,3203.
— Cenario 3: (25% de valorizagao do real) paridade R$/USS de 1,9922.
— Cenario 4: (50% de valorizagao do real) paridade de R$/US$ de 1,3281.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

2014 (f) Risco de taxa de juros
Valor de Impactos estimados em reais A Companhia nao identificou risco relevante de taxa de juros flutuantes e indices de inflagdo em seus passivos de longo prazo.
Risco  referéncia US§ _Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4 Ri de crédi
Passivo: ® 15€08 de cre ito . L . . . . .
Empréstimos e financiamentos ~ Flutuagio do dolar A exp0515;5:0 ariscos de crédito das 1115}11u1cf~>es ﬂne.mceu.as ob}ervu 0s pzlrflmetr0§ estabelecidos na politica ﬂnaHC§1ra. A Comparfhk:i tem
norte-americano 137.082 182.059 91.030 (91.030) (182.059) como pratica a analise detalhada da situagao patrimonial e financeira de seus clientes e fornecedores, o estabelecimento de um limite de
Adiantamento de clientes Flutuagdo do dolar crédito e o acompanhamento permanente de seu saldo devedor.
norte-americano 8.912 11.837 5.918 (5.918) (11.837) Em andlise a distribuigio geografica das exportagdes, nota-se uma forte concentragio de vendas na Asia. Isso se deve ao fato de a China
Fornecedores Flutuagdo do dolar continuar com uma forte demanda por minério de ferro, além do fato de os acionistas serem grandes siderurgicas localizadas no eixo
. norte-americano 8 104 52 (52) (104) Japao-Coreia, possuindo contratos de fornecimento de longo prazo.
Outros passivos Flutuagdo do ddlar B . = - - . . . .
norte-americano 28 37 19 (19 37 A realizagdo de grande parte das vendas mediante apresentagdo de cartas de crédito e a avaliagdo de clientes, bem como a diversificagao
146.100 194.035 97.017 97.017) (194.035) de suas contas a receber e o controle sobre o financiamento das vendas, sio os procedimentos que a Companhia adota para minimizar
Efeito liquido 1.793.310 2.381.696 1.190.848 (1.190.848) (2.381.696) eventuais riscos de crédito de seus parceiros comerciais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, as vendas totais para clientes que,
2013 individualmente, representam mais de 10% do faturamento totalizaram 58%.
Valor de Impactos estimados em reais Com relagdo as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagdes em instituicdes com baixo risco de crédito.
Risco  referéncia US$ _Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4 h) Gestio d ital
Taxa de cambio 23426 3.51390 2,9283 2,9283 3.51390 () Gestdo e capital T T
Ativo: A Companhia administra sua estrutura de capital com o objetivo de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno
Caix:; ¢ equivalentes de caixa Flutuagio do délar aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
norte-americano 1.838.811 2.153.800 1.076.900 (1.076.900) (2.153.800) -
. A : 24 SEGUROS
Contas a receber de clientes Flutuagdo do dolar
norte-americano 93.259 109.234 54.617 (54.617) (109.234) Em virtude da natureza de suas operagdes, a Companhia renovou, para o periodo entre 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de
Co?la.s a r(eiceber - partes Flutuacio do dlar 2015, com uma seguradora nacional, a cobertura para riscos nomeados dos locais: (a) mineragdo, BR 040, km 602, Ouro Preto - MG; (b)
relacionadas lil(l)ligz(;m:ricz:(; 34.109 39.952 19.976 (19.976) (39.952) mineragao, Rodovia dos Inconfidentes, km 40, sem numero, Itabirito - MG; e (c) escritorio, Rua Iguatemi, 192, 25° andar, Itaim - SP. Com
1.966.179  2.302.985 1.151.493 (1'151:493) (2.302:985) cobertura de danos materiais, contra incéndio/queda de raio/explosdo de qualquer natureza e lucros cessantes, decorrentes de incéndio/
Passivo: queda de raio/explosdo de qualquer natureza, no valor em risco total de R$ 1.770.866 (danos materiais e lucros cessantes) e valores
Empréstimos e financiamentos  Flutuagao do dolar maximos de indenizagio, em caso de sinistro, de RS 50.000 (incéndio) e R$ 200.000 (lucros cessantes).
norte-americano 154.098 180.495 90.248 (90.248) (180.495) As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras e,
Fornecedores Flutuatcao do ddlar 433 508 254 (254) (508) consequentemente, nio foram examinadas pelos auditores independentes da Companhia.
norte-americano
Outros passivos Flutuatcﬁo do dolar 2o - . - o) APROVACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
norte-americano
154.824 181.345 90.673 (90.673) (181.345) A emissido destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada na reunido da Diretoria Executiva realizada em
Efeito liquido 1.811.355  2.121.640 1.060.820 (1.060.820) (2.121.640) 31 de margo de 2015.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Diretoria e aos Acionistas da

Nacional Minérios S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Nacional
Minérios S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo da Companhia ¢é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagiao
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras

e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagido
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas niao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragio, bem como a avaliagdo da apresentagao
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas anteriormente
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢dao

patrimonial e financeira da Nacional Minérios S.A. em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n° 8 as demonstra¢des financeiras, existem
transagdes relevantes com partes relacionadas. Nossa opinido nao contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados
para fins de comparagio, foram anteriormente por nés auditados, sobre os quais emitimos
relatorio em 28 de margo de 2014, sem ressalvas e com paragrafo de énfase sobre a
existéncia de transagdes relevantes com partes relacionadas.

Sao Paulo, 31 de margo de 2015

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8

Fernando Augusto Lopes Silva

Contador

CRC n° 1 SP 250631/0-7

Deloitte.
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NACIONAL MINERIOS S/A

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposig¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas., as Demonstracdes Contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, acompanhadas das Notas Explicativas.

Congonhas, 31 de margo de 2015. A Administragio

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Em milhares de reais - RS)

Nota Controladora Consolidado . ; Nota Controladora Consolidado
ATIVO Explicativa 2014 2013 2014 2013 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Explicativa 2014 2013 2014 2013
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 516.783 507.568 5.499.139 4.815.211 Empréstimos e financiamentos 13 368.818 42.247 368.818 42.247

Contas a receber de clientes 5 79.866 11.970 126.726 220.739 Fornecedores terceiros 36.663 38.167 37.901 40.089

Estoques 6 77.451 85.599 77.451 85.599 Fornecedores com partes relacionadas 8 13.872 17.487 13.872 17.487

Adiantamentos a fornecedores 250.469 423.245 250.469 423.245 Salarios, provisdes e contribui¢des sociais 12.380 11.457 12.662 11.522

Impostos a recuperar 7 20.607 46.025 21.077 47.866 Tributos a recolher 65.922 10.498 160.576 22.488

Empréstimos e recebiveis 15.697 11.765 61.026 51.854 Dividendos propostos 16 55.764 336.673 55.764 336.673

Outros ativos 22.712 3.154 22.775 3.549 Outras contas a pagar 125.751 71.908 148.569 82.229
Total do ativo circulante 983.585 1.089.326 6.058.663 5.648.063 Total do passivo circulante 679.170 528.437 798.162 552.735

Naio circulante
Nio circulante Empréstimos e financiamentos 13 29.541 339.961 29.541 339.961

Adiantamentos a fornecedores 8 9.236.170 8.522.067 9.236.170 8.522.067 Provisdo para riscos 14 1.126 5.020 1.126 5.020

Empréstimos e recebiveis 8 - - - 39.824 Tributos a recolher 73.828 65.981 73.828 65.981

Impostos diferidos 9 - 1.968 - 1.968 Impostos diferidos 9 151.874 - 151.874 -

Impostos a recuperar 7 123.678 124.596 123.678 124.596 Outras contas a pagar 16.392 15.693 16.402 15.693

Outros ativos 5.739 4.934 5.826 5.006 Total do passivo nio circulante 272.761 426.655 272.771 426.655

Investimentos 10 5.128.133 4.746.381 171.760 171.760 Patriménio liquido

Imobilizado 11 563.499 505.947 563.709 506.233 Capital social 16 2.800.000 2.800.000 2.800.000 2.800.000

Intangivel 12 583.110 584.140 583.110 584.140 Reservas de capital 6.473.699 6.473.699 6.473.699 6.473.699
Total do ativo nio circulante 15.640.329 14.490.033 10.684.253 9.955.594 Reservas de lucros 6.236.647 5.188.931 6.236.647 5.188.931

Ajustes de avaliagao patrimonial 161.637 161.637 161.637 161.637
Total do patriménio liquido 15.671.983 14.624.267 15.671.983 14.624.267
Total do Ativo 16.623.914 15.579.359 16.742.916 15.603.657 Total do Passivo e Patriménio Liquido 16.623.914 15.579.359 16.742.916 15.603.657
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
( Em milhares de reais - R3, exceto o lucro liquido do exercicio por lote de mil agées) ( Em milhares de reais - R$)
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Explicativa 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Receita operacional liquida 18 1.399.208 2.023.965 1.475.058 2.369.836 Fluxo de caixa das atividades operacionais
) Lucro liquido 1.103.480 892.856 1.103.480 892.856
Custo dos produtos vendidos 19 (988.892) (1.075.804) (995.192) (1.090.901) Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa liquido
Lucro bruto 410.316 948.161 479.866 1.278.935 gerado pelas atividades operacionais:
Variagdes monetarias e cambiais liquidas 62.152 44.532 (101.886) (2.529)
Receitas (despesas) operacionais Provisao para encargos sobre empréstimos e financiamentos 31.397 23.244 31.397 23.244
Depreciagao/exaustao/amortizacao 45.720 20.603 45.806 20.716
Vendas 19 (234.725) (238.464) (433.424) (419.915) Resultado de equivaléncia patrimonial (381.751) (723.363) - -
Gerais e administrativas 19 (44.859) (48.801) (54.029) (55.966) Imposto de renda e contribui¢do social 419.172 1.532.106 512913 1.543.876
. Provisdo de vendas a termo - - 53.070 41.658
Outras despesas, liquidas 19 (27.807) (20.087) (27.911) (21.033) Provisdo para juros ativos (706.079) (688.185) (711.818) (692.349)
P . . Dividendos a receber - MRS Logistica (21.256) (31.841) (21.256) (31.841)
sulte 2 cia pe F . 3 - - .
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 381.752 723.363 Outras provisdes 2731 15262 57308 12.795
74.361 416.011 (515.364) (496.914) 555.566 1.085.214 939.034 1.808.426
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:
Lucro operacional antes do Resultado financeiro 484.677 1.364.172 (35.498) 782.021 Contas a receber clientes (67.889) 308.081 64.622 238.369
. Estoques 10.999 92.417 10.999 92.417
Resultado fi
esultado financelro Adiantamentos a fornecedores 164.753 194.358 164.753 194.358
Receitas financeiras, liquidas 20 1.093.694 1.106.347 1.115.587 1.131.149 Impostos a recuperar (32.771) (3.281) (31.085) (16.585)
L . L L. Empréstimos e recebiveis (2.263) 19.024 (1.916) 18.987
Variagdes cambiais e monetarias, liquidas 20 (55.719) (45.557) 536.304 523.562 Aumento (redugio) nos passivos operacionais:
1.037.975 1.060.790 1.651.891 1.654.711 Fornecedores terceiros (2.456) (31.615) (3.137) (55.768)
Fornecedores com partes relacionadas 754 (112.664) 753 (112.664)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢io social 1.522.652 2.424.962 1.616.393 2.436.732 Salarios, provisdes e contribuigdes sociais 923 882 1.140 892
L . Tributos a recolher (150) 70.610 (318) 70.711
Imposto de renda e contribuicio social Outras contas a pagar 28.680 (5.719) (7.081) (5.283)
Correntes 9 (265.329) (1.208.368) (359.070) (1.220.138) Caixa gerado pelas atividades operacionais 656.146 1.617.307 1.137.764 2.233.860
o Dividendos recebidos 23.480 33.171 23.480 33.171
Diferidos 9 (153.843) (323.738) (153.843) (323.738) Imposto de renda e contribuigao social pagos (149.514) (1.084.816) (160.741) (1.084.816)
- - Juros recebidos - - 5.816 6.016
Lucro liquido do exercicio 1.103.480 892.856 1.103.480 892.856 Juros pagos (23.017) (21.837) (23.017) (21.837)
Lucro liquido basico e diluido do exercicio por lote de Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 507.095 543.825 983.302 1.166.394
o Fluxo de caixa das atividades de investimento
mil agdes - RS 2,3228 1,8794 Recebimento de empréstimo a parte relacionada - - 46.585 -
4 licati - . das d ) . N Aquisi¢ao de imobilizado (127.546) (66.770) (127.556) (66.841)
s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (127.546) (66.770) (80.971) (66.841)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE Captagdes de novos empréstimos e financiamentos 15.747 - 15.747 -
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 Pagamentos de empréstimos e financiamentos (49.408) (2.655) (49.408) (2.655)
( Em milhares de reais - R$) Dividendos pagos (336.673) (400.000) (336.673) (400.000)
) Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (370.334) (402.655) (370.334) (402.655)
% Efeitos da variagio das taxas de cAmbio sobre o caixa e
equivalentes de caixa - 151.931 36.888
Lucro liquido do exercicio 1.103.480 892.856 Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 9.215 74.400 683.928 733.786
Outros resultados abrangentes - Itens que nio serdo reclassificados subsequentemente para a Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 507.568 433.168 4.815.211 4.081.425
demonstragao do resultado - - Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 516.783 507.568 5.499.139 4.815.211
Total do resultado abrangente do exercicio 1.103.480 892.856 9.215 74.400 683.928 733.786
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdoes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAC()ES DAS MUTAC(-)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
( Em milhares de reais - R$)
Reservas de capital Reservas de lucros Ajustes
Nota Capital Agio na emissao Reserva especial de Reserva Reserva de de avaliacao Lucros
Explicativa social de acdes agio na incorporacio legal Investimentos contingéncias patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.800.000 5.081.840 1.391.859 259.249 2.540.751 1.496.075 161.637 - 13.731.411
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 892.856 892.856
Destinagdes:

Reserva de contingéncias 16.e - - - - - 892.856 - (892.856) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 2.800.000 5.081.840 1.391.859 259.249 2.540.751 2.388.931 161.637 - 14.624.267
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 1.103.480 1.103.480
Destinagdes:

Reserva de contingéncias 16.e - - - - - 1.047.716 - (1.047.716) -

Dividendos propostos (R$ 0,1174 por ag¢ao) - - - - - - - (55.764) (55.764)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.800.000 5.081.840 1.391.859 259.249 2.540.751 3.436.647 161.637 - 15.671.983

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

Bl cONTEXTO OPERACIONAL

A Nacional Minérios S.A. (“Companhia” ou “Namisa”) ¢ uma sociedade anonima de capital fechado, constituida em novembro de 2006
e domiciliada no Brasil, e sua sede esta localizada na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais.

A Companhia é controlada através de Acordo de Acionistas celebrado entre a Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”), que detém 60%
das ac¢des de emissao da Namisa, e um Consorcio Asiatico formado pelas empresas Itochu Corporation, JFE Steel Corporation, POSCO,
Kobe Steel Ltd., Nisshin Steel Co. Ltd. e China Steel Corp, as quais detém, em conjunto, 40% das acdes de emissao da Companbhia.

A Compdnhid e suas controladas integrantes das demonstrac¢des financeiras consolidadas operam sob controle comum e desenvolvem
suas operagdes de mineragao no Quadrllatero Ferrifero, em Minas Gerais, onde possuem direitos de exploragdo de recursos minerais, bem
como instala¢des de processamento de minério de ferro. A Companhia também conta com uma rede de logistica integrada, por meio de
contratos de longo prazo com a CSN, composta de ferrovia e instalagdes portudrlds para o escoamento de sua produ¢@o. Essa rede de
logistica integrada permite a locomog¢ao do minério de ferro produzido nos municipios de Congonhas, Ouro Preto, Itabirito, Rio Acima
e Nova Lima, no Estado de Minas Gerais, até Itaguai, no Estado do Rio de Janeiro.

O minério de ferro préprio, somado ao adquirido de terceiros, é substancialmente comercializado no mercado internacional, principalmente
nos continentes europeu e asiatico. Os pregos que vigoram nesses mercados sio historicamente ciclicos e sujeitos a flutuagdes significativas
em periodos curtos, em decorréncia de varios fatores relacionados a demanda mundial, as estratégias adotadas pelos principais produtores
de ago e a taxa de cambio. Todos esses fatores estao fora do controle de gestao da Companhia.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil - BR
GAAP.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos
e as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC.
Conforme facultado pela Resolugao CFC n° 1.162/09, a Companhia decidiu ndo apresentar a demonstrac¢ao do valor adicionado.
Como nao existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora,
constantes nas demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o
patrimonio liquido e o resultado da controladora, constantes nas demonstragdes financeiras individuais preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em
um Unico conjunto, lado a lado.
As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente ¢ baseado no valor
justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.
As principais praticas contabeis adotadas na preparacido das demonstragdes financeiras estdo descritas a seguir:
(a) Conversio de moeda estrangeira
(i) Moeda fi 1 e de apr a0
As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas e sdo apresentadas em real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia e também de suas controladas.
(ii) Transacoes e saldos
As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas
das transacdes ou da avaliagdo, na qual os itens sao mensurados. Os ganhos ¢ as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transagdes e da conversido pelas taxas de cambio do fim do exercicio, referentes aos ativos e passivos em moedas estrangeiras, sao
reconhecidos na demonstragao do resultado e apresentados na rubrica “Variagdes cambiais, liquidas”.
(b) Uso de estimativas e julgamentos
As estimativas e premissas contabeis criticas sao aquelas importantes para descrever e registrar a situagdo financeira da Companhia e
exigem poder de analise e decisdo sobre as estimativas e premissas mais complexas e subjetivas por parte da Administra¢ao. A aplicacdo
dessas praticas contabeis criticas exige, com frequéncia, analise e decisio da Administra¢ao a respeito dos efeitos de assuntos que sdo
inerentemente incertos com relagao aos resultados operacionais e ao valor contabil dos ativos e passivos. Os resultados operacionais e a
situagdo financeira da Companhia poderao ser diferentes daqueles previstos.
As estimativas e premissas que apresentam risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o proximo exercicio financeiro, estdao incluidas nas notas explicativas e estao relacionadas a avaliagdao de perda
estimada (“impairment”) do agio, ao reconhecimento de receitas, a revisdo da vida util e recuperagdo do imobilizado, aos ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais e as obrigacdes relacionadas a desativagao e restauracgio de ativos.
(c) Caixa e equivalentes de caixa
Incluem os montantes de caixa, fundos disponiveis em contas bancarias de livre movimentacdo e aplicagdes financeiras, que sdo
representadas por investimentos temporarios de liquidez imediata, registrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas
dos balangos, com riscos insignificantes de mudanga em seu valor de mercado ou de realizagao.
(d) Contas a receber de clientes
Correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de minério de ferro no decurso normal das atividades da Companhia. Se o
prazo de recebimento ¢ equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sao
apresentadas no ativo nao circulante.
As contas a receber sdo compostas pelo valor das faturas emitidas (quamldades indices de umidade e teores preliminares de qualidade),
valorizadas com base no prec¢o das “commodities” estabelecido pelo “Platts”, na data de embarque, conforme estabelece o contrato de
cada cliente.
Mensalmente, quando aplicavel, ¢ efetuada a marcacdo a mercado para os saldos em aberto, por meio da cotagdo futura das “commodities”
que seriam utilizadas para acerto final, quando da emissdo das faturas finais.
As faturas finais, que finalizam as operag¢des de exportacao e geralmente sdo emitidas apds o recebimento e a analise das “commodities”
(aprovacdo de quantidades, indices de umidade e teores do metal contidos pelos clientes), sdo valorizadas conforme estabelece
cada contrato.
O resultado dos ajustes necessarios, tanto para emissao das faturas finais quanto para a marcagao a mercado, é reconhecido como
resultado de vendas na ocasido em que ocorre.
A Administragao, tendo em vista o histérico da realizagao das contas a receber, ndo vé a necessidade de constitui¢ao de provisao
para perdas.
(e) Estoques
Mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O minério de ferro é reconhecido a partir do momento em que
ha extracao fisica na mina. E utilizado o método de custeio por absor¢@o. Os custos diretos sao apropriados mediante apontamento de
forma objetiva, e os custos indiretos sdo apropriados por meio de rateio com base na capacidade normal de producéo e incluem gastos
incorridos na aquisigao de estoques, custos de produgao e transformagio e outros custos incorridos para trazé-los as suas localizagdes e
condigdes existentes.
(f) Adiantamentos a fornecedores
Representados pelos adiantamentos de longo prazo a CSN com a finalidade de comprar matéria-prima e contratar a prestagao de servigcos
portuarios. Os adiantamentos foram reconhecidos inicialmente pelo valor justo e sdo avaliados ao custo amortizado, e eram acrescidos

dos juros remuneratoérios estabelecidos contratualmente até 12 de dezembro de 2014 (vide nota exphcatlva n° 8.c)). A realiza¢do dos
adiantamentos ocorre mediante: (i) entrega de matérias-primas contratadas e prestagdo dos servigos portuarios; e (ii) pagamento em
dinheiro de 34% dos j juros mensalmente calculados. A parcela para a qual se espera a realizagdo em um periodo superior a 12 meses ¢
classificada no ativo nao circulante.

(g) Imobilizado

Registrado pelo custo historico, representado pelo custo de aquisi¢do, formagao ou construciao, deduzido de depreciaciao acumulada e
eventuais perdas por redugao ao valor recuperavel.

Os elementos que mtegram o custo de um componente do ativo imobilizado s@o: (i) pre¢o de aquisi¢do, acrescido de impostos de
importagao e impostos ndo recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos; (ii) quaisquer custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e na condi¢do necessaria para que este seja capaz de funcionar da forma pretendida
pela Administragao; e (iii) estimativa inicial dos custos de desmontagem e remog:ao do item e de restauragdo do local em que ele esta. Tais
custos representam a obriga¢do em que a Companhia incorre quando o item € adqumdo

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagao entre os recursos advindos da alienagdo com o
valor contabil do imobilizado e reconhecidos liquidos dentro de outras despesas, llquldas no resultado.

A depreciagao ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relag:do as vidas tteis estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, e a exaustdo das jazidas ¢ calculada em virtude do volume de minério extraido em relagéo a reserva lavravel, ja que esse método
¢é o que reflete melhor o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos ndo siao depreciados.

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revisados a cada encerramento de exercicio financeiro, e eventuais
ajustes sdo reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis.

Gastos com exploragao sio reconhecidos como despesas até ser estabelecida a viabilidade da atividade de mineragao; apds esse periodo,
os custos subsequentes sdo capitalizados. Gastos com exploragio e avaliagio incluem:

Pesquisa e analise de dados historicos de exploracao da area.

Estudos topograficos, geoldgicos, geoquimicos e geofisicos.

Determinagdo do volume e da qualidade do bem mineral.

Exame e teste dos processos e métodos de extragao.

Levantamento topografico das necessidades de transporte e infraestrutura.

Estudos de mercado e estudos financeiros.

Custos para o desenvolvimento de novas jazidas de minério, ou para a expansdo da capacidade das minas em operagao, sao Cdpltdllzados
e amortizados pelo método de unidades produzidas (extrdldds) com base nas quantidades provaveis e comprovadas de minério.

(h) Ativos nio circulantes mantidos para venda

Os ativos ndo circulantes e os grupos de ativos sdo classificados como mantidos para venda caso o seu valor contébil seja recuperado
principalmente por meio de uma transagdo de venda e néo através do uso continuo. Essa condicio ¢ atendida somente quando o ativo
(ou grupo de ativos) estiver disponivel para venda imediata em sua condi¢@o atual, sujeito apenas a termos usuais e costumeiros para
venda desse ativo (ou grupo de ativos), e sua venda for considerada altamente provavel. A Administracdo deve estar comprometida com
a venda, a qual se espera que, no reconhecimento, possa ser considerada como uma venda concluida dentro de um ano a partir da data
de classificag@o. Os ativos ndo circulantes (ou o grupo de ativos) classificados como destinados a venda sao mensurados pelo menor valor
entre o valor contabil anteriormente registrado e o valor justo menos o custo de venda. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui
R$ 18.826 referentes a imobilizado disponivel para venda classificado a rubrica “Outros ativos”

(i) Ativos intangiveis

Representados substancialmente pelo dgio na aquisicdo de controlada ja incorporada, conforme detalhado na nota explicativa n° 12,
reconhecido pela diferenca posmva entre o valor pago e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida.

O agio possui vida util indefinida, ndo esta sujeito a amortizagao e é testado, no minimo, anualmente para verificar provaveis perdas no seu
valor recuperavel (* tmpatrmenl "). Eventuais perdas no valor recuperavel do agio nao sdo revertidas em periodos subsequentes.

A Companhla possu1 uma unica Unidade Geradora de Caixa - UGC dedicada integralmente a atividade de beneficiamento de minério
de ferro, a qual o agio foi alocado para fins de teste de “impairment”.

(i) “Impairment” de ativos nao financeiros

A Companhia revisa anualmente, ou em periodo menor quando existir evidéncia de deterioragdo, o valor contabil liquido dos ativos
nao financeiros sujeitos & amortizagdo, com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais
ou tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o
valor contabil liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida provisdo para deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. O valor recuperavel ¢ o maior entre o valor em uso e o valor justo menos os custos de venda.

(k) Ativos e passivos cir e nio cir

Um ativo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios economicos futuros serdo gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia tem uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel ‘que um recurso econdmico
seja requerido para sua hquldacao Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e Varlacoes monetarias ou cambiais
incorridos. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao é provavel nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sio demonstrados como néao circulantes.

(1) Empréstimos e financiamentos

Atualizados monetariamente até as datas dos balangos pelas variagdes cambiais e monetarias e pelos encargos financeiros incorridos,
conforme previsto contratualmente.

(m) Beneficios a empregados - previdéncia privada e programa de remuneragio variavel

A Companhia ¢ patrocinadora de plano de pensao, instituido em 2012, administrado por entidade fechada de previdéncia privada
(CBSPREV Namisa), que prové aos empregados beneficio de aposentadoria na modalidade de contribuicdo definida e beneficios de
risco (auxilio-doenga, aposentadoria por invalidez e pensido por morte) na modalidade de beneficio definido, com custeio por parte da
patrocinadora (50%) e pelos empregados (50%).

Em relagdo ao beneficio de aposentadoria, as contribui¢des regulares compreendem os custos liquidos e sdo registradas no resultado do
periodo em que sdo devidas. A obriga¢ao da Companbhia limita-se a contribui¢ao mensal até o periodo em que o empregado esteja ativo.
Com relagdo aos beneficios de risco, a Companhia somente reconhece um passivo a medida que o fundo acumulado para esse fim nao seja
suficiente para cobrir eventual concessdao do beneficio nos casos previstos.

Em rela¢ao ao programa de remuneragao variavel dos empregados, a Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacao
nos resultados e pagamento de bonus, calculados com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administragdo e
contabilizados em contas de beneficios a empregados no resultado do exercicio.

(n) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultantes de eventos passados, em que seja possivel
estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagao seja provavel.

Ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos
contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa. Passivos contingentes sdo provisionados a medida que a
Companhia espera desembolsar fluxos de caixa, as perdas sejam avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos sejam mensuraveis
com suficiente seguranga. Quando a expectativa de perda nesses processos ¢ possivel, uma descri¢ao dos processos e montantes envolvidos
¢ divulgada nas notas explicativas. Os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas nao sdao provisionados nem divulgados e
todas as obrigacdes legais sdo registradas como exigiveis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

(o) Imposto de renda e contribuicio social
Os tributos sobre o lucro compreendem o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL correntes e diferidos. Esses tributos sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na propor¢ao em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimoénio. Nesse caso, também sdo reconhecidos no patriménio em outros
resultados abrangentes, na rubrica “Ajustes de avaliacdo patrimonial”.
O tributo corrente ¢ calculado com base nas leis tributarias promulgadas nos paises em que a Companhia e suas controladas atuam e
geram lucro tributavel. No Brasil, a aliquota nominal dos tributos sobre o lucro ¢ de 34%.
Os tributos diferidos sao reconhecidos sobre as diferengas temporarias entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
nas demonstragdes financeiras, exceto: (i) no reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transa¢io que ndo seja combinagao de
negocios e que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel; e (ii) diferencas relacionadas a investimentos em
entidades controladas quando for provavel que elas ndo revertam em um futuro previsivel.
Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensao em que for provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para
ser utilizado na compensag¢ao das diferencas temporarias, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.
Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo apresentados em base liquida, uma vez que ha o direito legal de compensar passivos e ativos fiscais
correntes e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.
(p) Investimentos
Avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzido de provisdo para desvaloriza¢ido, quando aplicavel.
(q) Distribuicio de dividendos
A distribui¢ao de dividendos aos acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do
exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente ¢ provisionado na data em que ¢ aprovado
pelos acionistas, em Assembleia Geral. Entretanto, a destinacdo dos resultados a partir de 2012 tem sido discutida mediante uma
abordagem especifica, conforme detalhada na Nota Explicativa n° 16(d) e 16(e).
(r) Informacdes por segmento
As demonstragdes financeiras ndo incluem informagdes por segmento, tendo em vista que a Companhia opera apenas um segmento
operacional relativo ao beneficiamento e a venda de minério de ferro, o qual é consistente com os relatérios internos que servem de base
para as avaliagdes e decisdes estratégicas da Diretoria Executiva.
(s) Receita operacional liquida
A receita operacional da venda de minério de ferro no curso normal das atividades ¢ medida pelo valor justo da contraprestagao recebida
ou a receber. A receita operacional ¢ reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirao para
a Companhia, os custos associados e a possivel devolugao de produtos possam ser estimados de maneira confiavel, nao haja envolvimento
continuo com os bens vendidos e o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel. Caso seja provavel que
descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, o desconto é reconhecido como uma redugao da receita
operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.
Em virtude das condig¢des individuais do contrato de venda e frete, a transferéncia dos riscos e beneficios normalmente ocorre na
transposi¢ao das mercadorias da amurada do navio, no porto de origem.
(t) Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e sobre os pré-pagamentos a partes relacionadas, receita de
dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas por equivaléncia patrimonial nas controladas) e varia¢des no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros ¢ reconhecida no resultado, por meio do método
dos juros efetivos. A receita de dividendos ¢é reconhecida no resultado na data em que o direito de a Companhia receber o pagamento é
estabelecido. As distribui¢des recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.
As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisdes, variagdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por redugdao ao valor recuperavel
(“impairment”) reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimo que nao sao diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construgao ou
producao de um ativo qualificavel sio mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.
Os ganhos e as perdas cambiais sdo reportados em uma base liquida.
(u) Instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros
 Ativos financeiros
Sao classificados nas seguintes categorias: (i) pelo valor justo por meio do resultado; (ii) mantidos até o vencimento; (iii) empréstimos e
recebiveis; e (iv) disponiveis para venda. A classificacio depende da natureza e do propdsito dos ativos financeiros e ¢ determinada no
reconhecimento inicial. A Companhia ndo possui ativos classificados como mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.
(i) Pelo valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros sao mensurados pelo valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos para negociagdo ou, no momento
do reconhecimento inicial, sdo designados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro ¢ classificado como mantido
para negociagdo quando ¢ adquirido principalmente para o propoésito de realizagdo em curto prazo. Um ativo financeiro que nao seja
mantido para negociagdo pode ser designado ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial quando essa designacao
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia surgida em sua mensuragdo ou seu reconhecimento.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sado avaliados ao valor justo, com ganhos ou perdas reconhecidos
no resultado do exercicio. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo
ativo financeiro.
(ii) Empréstimos e recebiveis
Sao ativos financeiros que tém pagamentos fixos ou determinaveis e ndo sdo cotados em um mercado ativo, sendo mensurados pelo
custo amortizado utilizando-se 0 método dos juros efetivos, deduzido de provisdo para perda do valor recuperavel (“impairment”),
quando aplicavel. A receita com juros ¢ reconhecida aplicando-se o método dos juros efetivos.
Método dos juros efetivos
E um método para calcular o custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro e alocar a receita ou despesa dos juros durante o
exercicio. A taxa efetiva de juros ¢ aquela que desconta exatamente os recebimentos ou pagamentos futuros estimados de caixa (incluindo
todas as taxas pagas ou recebidas que formam parte integral da taxa efetiva de juros, custos de transacao e outros prémios ou descontos),
por meio da vida esperada do ativo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor.
* Passivos financeiros
Sao classificados como: (i) pelo valor justo por meio do resultado; ou (ii) outros passivos financeiros. A Companhia ndo possui passivos
financeiros mensurados ao valor justo.
Os outros passivos financeiros sdo inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transagédo, e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado usando-se o método dos juros efetivos, sendo as despesas com juros reconhecidas com base no
rendimento. O método dos juros efetivos ¢ um método que calcula o custo amortizado de um passivo e aloca as despesas com juros
durante o exercicio.
A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente pagamentos estimados futuros de caixa por meio da vida esperada do passivo
financeiro ou, quando aplicavel, por um periodo menor.
(v) Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda nio estio em vigor
As normas, altera¢des de normas e interpretagdes abaixo foram emitidas com vigéncia a partir de 2016 e ndo tiveram sua adogdao
antecipada na preparagao destas demonstragdes financeiras:
CPC 27 e CPC 04 - Ativo imobilizado e ativos intangiveis: foram revisadas as regras contabeis mencionadas, esclarecendo que o método
baseado em receitas nao sera permitido para depreciagdo ou amortizagao.
CPC 36 - Demonstragdes financeiras separadas: foi revisada a regra que trata das demonstragoes financeiras separadas, permitindo a
contabilizagdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial. A Companhia ja adota este método por requerimento da
legislacao brasileira e essa alteragao nao trara impactos as demonstragdes financeiras.
CPC 36 e CPC 18 - Demonstragdes consolidadas e Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto: foi emitida uma revisdo propondo que o ganho ou a perda como resultado da venda ou contribuigdo de uma subsidiaria que
nao constitui um negocio, como definido no pronunciamento técnico CPC 15, entre um investidor e sua controlada ou controlada em
conjunto ¢é reconhecido apenas na participagao dos investidores nao relacionados na controlada ou controlada em conjunto.
CPC 40 - Instrumentos financeiros - Divulga¢do: o CPC revisou o pronunciamento técnico CPC 40, colocando um guia para decidir
quando um contrato de servigo tem envolvimento continuo e que os requerimentos de divulgagao adicional nao sao especificamente para
periodos interinos.
IFRS 15 (ainda nao publicado pelo CPC) - Receita de contratos com clientes: Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando ela devera ser reconhecida. A norma substitui a IAS 11 (CPC 17) - Contratos
de construcao e a IAS 18 (CPC 30) - Receitas e correspondentes interpretagdes.
A Administragado da Companhia nao espera que essas novas normas e alteragdes de normas e interpretagdes produzam efeitos
significativos nas suas demonstragdes financeiras consolidadas, exceto pelo seguinte assunto:
IFRS 9 (ainda nao publicado pelo CPC) - Instrumentos Financeiros: a IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo de mensuragiao
combinada e estabelece duas principais categorias de mensuragdo para ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de
classificacdo depende do modelo de negocios da entidade e das caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.
A orientagdo da IAS 39 sobre redugao do valor recuperavel de ativos financeiros e contabilidade de “/sedge” continua aplicavel. A emenda
a IFRS 9 postergou a data de entrada em vigor de 2013 para 2018. Eliminou também a obrigatoriedade de republicacao de informacdes
comparativas e passou a requerer divulgagoes adicionais sobre a transi¢ao para a IFRS 9.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As subsidiarias sao incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data
em que ele deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estdo alinhadas com aquelas adotadas pela Companhia. Nas
demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras das controladas sdo reconhecidas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

As demonstragdes financeiras utilizadas no processo de consolidagdo sdo elaboradas com base nas praticas contabeis descritas
anteriormente e incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas mencionadas a seguir, tendo sido preparadas
de acordo com os seguintes critérios: (a) elimina¢do dos saldos entre as empresas consolidadas; (b) eliminagdo dos investimentos da
controladora contra o respectivo patrimoénio liquido, conforme o caso, da empresa investida; (c) eliminagdo das receitas e despesas
decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas; e (d) elimina¢@o do lucro nos estoques, quando aplicavel, oriundo de vendas
entre as empresas consolidadas.

Participaciio no capital social (%)
Empresas 2014 2013
Participacio direta:
Consolidag¢io integral:

Atividades principais

Namisa International Minérios, S.L.U. 100,00 100,00 Operacgdes financeiras, comercializagao
de produtos e participagdes societarias
Participacio indireta:
Consolidagiao integral:
Namisa Europe, LDA. 100,00 100,00 Comercializagdo de minérios e operagdes
financeiras
Namisa Handel GmbH 100,00 100,00 Comercializagao de minérios e operagdes
financeiras
Namisa Asia Limited 100,00 - Representagdao comercial
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora C lidad,
2014 2013 2014 2013
Caixa e bancos 40 503 2.105 3.626
Aplicagoes:
No Brasil (a) 516.743 507.065 516.743 507.065
No exterior (b) - - 4.980.291 4.304.520
516.743 507.065 5.497.034 4.811.585
Total 516.783 507.568 5.499.139 4.815.211

(a) Renda fixa - sdo aplicag¢des financeiras em Certificados de Deposito Bancario - CDBs e debéntures com rendimentos atrelados a
varia¢ao do Certificado de Depésito Interbancario - CDI. Essas aplicagdes sao remuneradas em aproximadamente 100% da variagao
do CDI e podem ser resgatadas imediatamente pela Companhia, sem riscos de mudangas significativas no seu valor contabil.

(b) “Time deposits” - sao depdsitos temporarios em bancos de primeira linha com liquidez diaria e remunerados as taxas prefixadas entre
0,35% a 0,55% ao ano (0,8% em 2013).

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Circulante:
Clientes - partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 79.866 10.099 2.751 403
Clientes nacionais - 1.871 - 1.868
Clientes no exterior - - 123.975 218.468
Total 79.866 11.970 126.726 220.739

Em 31 de dezembro de 2014, ndo havia contas a receber vencidas e o prazo médio de recebimento das vendas durante o exercicio foi de
41 dias (47 dias em 2013).

Para determinar a recuperacgio das contas a receber de clientes, a Companhia considera qualquer mudanca na qualidade de crédito do
cliente, da data em que o crédito foi inicialmente concedido até o fim do periodo de relatério.

I estoQuEs
Controladora C lidad

2014 2013 2014 2013
Produtos acabados 37.546 42.192 37.546 42.192
Matérias-primas 8.974 9.259 8.974 9.259
Almoxarifado 30.931 32.892 30.931 32.892
Estoque em transito - 1.256 - 1.256
Total 77.451 85.599 77.451 85.599

A Companhia avalia periodicamente a necessidade de registro de provisdo para perda nos estoques e, em 31 de dezembro de 2014, nao
houve a necessidade de constituir provisdo para perda.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Pagamento a maior de IRPJ e CSLL 291 6.563 729 8.071
Imposto sobre Circula¢ao de Mercadorias e Servigos - ICMS 137.354 148.641 137.386 148.974
Programa de Integragao Social - PIS e Contribuigido para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS 4.980 4.396 4.980 4.396
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 1.384 10.814 1.384 10.814
Outros 276 207 276 207
Total 144.285 170.621 144.755 172.462
Circulante 20.607 46.025 21.077 47.866
Nao circulante 123.678 124.596 123.678 124.596
Total 144.285 170.621 144.755 172.462

A parcela nao circulante é representada basicamente por créditos de ICMS. A Namisa ¢ preponderantemente exportadora, acumulando
crédito de ICMS em suas filiais, principalmente nas operag¢des de Congonhas, por conta das operagdes de beneficiamento de minério com
a CSN e também em Ouro Preto e Fernandinho, por conta de compras de energia elétrica e 6leo diesel.

A Administra¢ao da Companhia avalia periodicamente a recuperagao dos créditos de ICMS e conclui nao ser necessario o registro de
qualquer provisao para reducio ao valor recuperavel desses créditos.

A Companhia tem obtido éxito na realizacdo dos créditos de ICMS, através da aquisi¢ao de caminhdes para transporte de minério
de ferro.

n SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia opera de forma integrada com a CSN, destacando-se o fornecimento de minério de ferro proveniente da Casa de Pedra e
o embarque portuario no Terminal de Carvao - TECAR, em Itaguai - RJ, e a utiliza¢ao de transporte ferroviario com a MRS Logistica
S.A. (“MRS Logistica”).

Em 31 de dezembro de 2014 ¢ de 2013, os saldos patrimoniais ¢ o valor das operacdes estio representados como segue:

(a) Contas patrimoniais

Controladora
2014 2013
MRS Consorcio Namisa MRS Consorcio Namisa
CSN Logistica  Asiatico  Handel Total CSN Logistica Asiatico  Handel Total
Ativo
Circulante:

Contas a receber

de clientes 2.752 - - 77.114 79.866 403 - - 9.696 10.099

Outros valores

a receber (1) 6.546 - - - 6.546 531 - - - 531

Dividendos (1) - 9.011 - - 9.011 - 11.234 - - 11.234

Pré-pagamento (2) 247.077 - - - 247.077 421.550 - - - 421.550

Total 256.375 9.011 - 77.114 342.500 422.484 11.234 - 9.696 443.414

Nio circulante:

Pré-pagamento (2) 9.236.170 - - - 9.236.170  8.522.067 - - - 8.522.067
Total 9.236.170 - - - 9.236.170 8.522.067 - - - 8.522.067
Passivo

Circulante:
Fornecedores 11.558 2.314 - - 13.872 11.125 6.362 - - 17.487
Empréstimos e
financiamentos 364.118 - - - 364.118 40.054 - - - 40.054
Dividendos 33.458 - 22.306 - 55.764 202.004 - 134.669 - 336.673
Outras contas
a pagar 74.649 3.999 - 35.158 113.806 58.851 2.465 - - 61.316
Total 483.783 6.313 22.306  35.158 547.560 312.034 8.827 134.669 - 455530
Nao circulante:
Empréstimos e
financiamentos - - - - - 320.936 - - - 320.936
Total - - - - - 320.936 - - - 320936
(1) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Empréstimos e recebiveis”.
(2) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Adiantamentos a fornecedores”.
C T dad
2014 2013
MRS Consoércio MRS Consorcio
CSN  Logistica Asiatico Total CSN  Logistica Asiatico Total
Ativo
Circulante:

Contas a receber 2.752 - - 2.752 403 - - 403

Outros valores a receber (1) 51.874 - - 51.874 40.533 - - 40.533

Dividendos (1) - 9.011 - 9.011 - 11.234 - 11.234

Pré-pagamento (2) 247.077 - - 247.077 421.550 - - 421.550

Total 301.703 9.011 - 310.714 462.486 11.234 - 473.720

Naio circulante:

Pré-pagamento (2) 9.236.170 - - 9.236.170  8.522.067 - - 8.522.067

Empréstimos e recebiveis - - - - 39.824 - - 39.824
Total 9.236.170 - - 9.236.170  8.561.891 - - 8.561.891
Passivo

Circulante:
Fornecedores 11.558 2.314 - 13.872 11.125 6.362 - 17.487
Empréstimos e
financiamentos (nota 13) 364.118 - - 364.118 40.054 - - 40.054
Dividendos (nota 16) 33.458 - 22.306 55.764 202.004 - 134.669 336.673
Outras contas a pagar 74.720 3.999 - 78.719 59.531 2.465 - 61.996
Total 483.854 6.313 22.306 512.473 312.714 8.827 134.669 456.210
Nao circulante:

Empréstimos e financiamentos - - - - 320.936 - - 320.936
Total - - - - 320.936 - - 320.936
(1) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Empréstimos e recebiveis”.

(2) Referem-se a valores registrados no balango, na rubrica “Adiantamentos a fornecedores”.
(b) Transacdes com partes relacionadas
Controladora
2014 2013
MRS Namisa MRS Namisa
CSN  Logistica Handel Total CSN  Logistica Handel Total
Resultado:
Receitas 7.126 - 1.380.274  1.387.400 20.495 - 1.992.882  2.013.377
Custos (316.355)  (174.329) - (490.684)  (330.910)  (206.826) - (537.736)
Resultado financeiro liquido 1.023.907 21.102 - 1.045.009 1.018.216 33.325 - 1.051.541
Variag¢do cambial, liquida (62.504) - 6.910 (55.594) (43.854) - - (43.854)
Total 652.174 (153.227) 1.387.184  1.886.131 663.947 (173.501) 1.992.882  2.483.328
C lidad:
2014 2013
MRS Consorcio MRS Consorcio
CSN Logistica Asiatico Total CSN Logistica Asiatico Total
Resultado:
Receitas 7.126 - - 7.126 20.495 - 223.146 243.641
Custos (316.355)  (174.329) - (490.684)  (330.910)  (206.826) - (537.736)
Resultado financeiro liquido 1.028.431 21.102 - 1.049.533  1.022.217 33.325 - 1.055.542
Variagao cambial, liquida (50.412) - - (50.412) (43.854) - - (43.854)
Total 668.790 (153.227) - 515.563 667.948 (173.501) 223.146 717.593

(¢) Descri¢ao dos acordos com partes relacionadas
A seguir, apresentamos uma descri¢ao das principais transagdes realizadas com partes relacionadas:
(i) CSN - pré-pagamento e exportagcdes de minério
A Companhia celebrou contratos de longo prazo com a CSN para prestacio de servigos de operagdo portuaria e fornecimento de
minério de ferro bruto (“ROM”) da mina Casa de Pedra, conforme descrito a seguir:
« Contrato de servi¢os de opera¢ao portuaria e fornecimento de minério de ferro:
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato para aquisi¢ao de servigos portuarios e compra de minério de ferro com
a CSN, por um periodo estimado de 34 anos. O volume do contrato ¢ de 1,7 bilhdo de toneladas de minério de ferro bruto e servigos
portuarios para um volume de 1,1 bilhdo de toneladas. A Companhia antecipou o pagamento de aproximadamente 50% do valor
agregado de ROM e de servigos portuarios contratados, no montante aproximado de R$ 7.300.000. Até 12 de dezembro de 2014, os
valores adiantados percebiam juros a taxa de 12,5% ao ano. Em 12 de dezembro de 2014, os acionistas da Companhia aprovaram
o “Transitional Agreement”, que consiste em um acordo de investimentos para uma nova alianga estratégica formada entre CSN e
o Consorcio Asiatico, visando a consolidagao das atividades de mineragdo na Congonhas Minérios S.A., atual subsidiaria integral
da CSN, que envolvera, dentre outras agdes, a incorporagdo da Companhia (“transacdo”). O “Transitional Agreement” cancelou
as clausulas de incidéncia de juros de 12,5% a.a. sobre esses contratos, incluindo a criagdo de uma condicao resolutiva atrelada a
conclusido da transag@o que reestabelecera a cobranga dos juros retrospectivamente, caso esta nao ocorra. O fechamento da transa¢ao
esta sujeito ao consenso entre as partes sobre um plano de negocios, aprovagdes regulatorias de autoridades antitruste e de autoridades
governamentais responsaveis pela regula¢do de direitos minerarios, além de outras condi¢des precedentes comuns nesse tipo de
transagao. A data de fechamento esta prevista para ocorrer até o final de 2015.
(ii) Empréstimos (pré-pagamento de exportaciio)
Foram celebrados contratos financeiros de pré-pagamento de exportacdo com certas subsidiarias da CSN, os quais estdo detalhados
na nota explicativa n° 13.
(iii) MRS Logistica
A Companhia celebrou contrato de prestacao de servicos de longo prazo de transporte ferroviario para o escoamento e a movimentagao
da produgao. As obrigagdes assumidas e os valores envolvidos estao detalhados na nota explicativa n°® 15.
(iv) Consorcio Asiatico
A Companhia realiza exporta¢des para os membros do Consodrcio Asiatico de acordo com contratos de longo prazo e pregos com
base em cotagdes de mercado.
(v) Namisa Handel GmbH (“Namisa Handel”)
A Companhia realiza exportagdes de minério de ferro para a Namisa Handel, que ¢ uma subsidiaria integral da Companhia, cuja
finalidade ¢ a revenda desse minério no mercado internacional.
d) R acdo dos radores
O pessoal-chave da Administracao, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela dire¢ao e pelo controle das atividades
da Companbhia, inclui os membros do Conselho de Administragao, diretores estatutarios e demais diretores. A Companhia apresenta no
quadro a seguir informagdes sobre remuneragdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013:

2014 2013
Beneficios de curto prazo 3.467 2.549
Beneficios pos-emprego 24 22
Total 3.491 2.571
n IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
(a) O imposto de renda e a contribuigado social reconhecidos no resultado estao demonstrados a seguir:
Controladora C lidad

2014 2013 2014 2013
Correntes (265.329) (1.208.368) (359.070) (1.220.138)
Diferidos (153.843) (323.738) (153.843) (323.738)
Total (419.172) (1.532.106) (512.913) (1.543.876)

(b) A reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢io social da controladora e do consolidado e o produto da aliquota
vigente sobre o lucro antes do imposto de renda e da contribui¢@o social estio demonstrados a seguir:

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 1.522.652 2.424.962 1.616.393 2.436.732
Expectativa de despesa com imposto de renda e contribui¢ao social
em relac¢@o ao lucro antes desses impostos, de acordo com a aliquota
vigente combinada 34% 34% 34% 34%
(517.702) (824.487) (549.574) (828.489)
Efeito do imposto de renda sobre diferen¢as permanentes:
Equivaléncia patrimonial 129.796 245.943 - -
Lucro no exterior isento de tributagao - - 67.930 238.175
Lucro no exterior tributado no Brasil (68.386) (54.287) (68.386) (54.287)
Ajustes de prego de transferéncia (PECEX) (3.954) (22.862) (3.954) (22.862)
Ajuste da provisdo para imposto de renda e contribuigao social de 2013
ao calculo da obrigagao efetiva 23.808 - 23.808 -
REFIS - Lei n° 12.864/13 - reversao de multa e juros - 114.466 - 114.466
REFIS - Lei n° 12.864/13 - principal (imposto de renda e
contribuig@o social) - (995.383) - (995.383)
Outras diferengas permanentes 17.266 4.504 17.263 4.504
Despesa de imposto de renda e contribui¢io social apurados (419.172) (1.532.106) (512.913) (1.543.876)

(¢) O imposto de renda e a contribuig@o social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas
temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o respectivo valor contabil e estio demonstrados a seguir. Os montantes da
controladora e do consolidado sdo idénticos; portanto, os valores sao apresentados em um unico quadro:

IRPJ/ICSLL
2014 2013
Ativos:
Provisao para perda - adiantamentos a fornecedores 3.297 3.297
Provisdes operacionais 33.371 20.712
Provisao para perda em inventarios 8.158 12.148
Ativo fiscal - CVM n° 349/01 - incorporagao da Big Jump - 162.383
IRPJ/CSLL passivos - agio Cayman e CFM deduzido via Regime Tributario de Transi¢ao - RTT (196.700) (196.572)
Total (151.874) 1.968
A movimentag¢ao do saldo dos impostos diferidos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 é apresentada a seguir:
IRPJ/CSLL
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 1.968 325.706
Amortizagao fiscal do agio (162.383) (287.401)
Constituigao (reversao) de provisdes operacionais 12.531 (3.903)
Ajustes de inventarios indedutiveis temporariamente (3.990) (17.822)
Varia¢@o cambial - (14.612)
Saldo no fim do exercicio (151.874) 1.968

Em 2014 a Companhia utilizou integralmente o saldo remanescente de créditos de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
decorrentes de agios de empresas incorporadas.

Lein® 12.973/14

A Lei n° 12.973, publicada em maio de 2014, revoga o Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), e traz outras providéncias, dentre elas:
(i) alteragdes no Decreto-Lei n° 1.598/77 que trata do IRPJ; (ii) alteragdes na legislagao pertinente a CSLL; (iii) defini¢do de que a
modifica¢ao ou a adogao de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida
em Lei comercial, nao tera implica¢do na apuragdo dos tributos federais até ser devidamente regulamentada; (iv) inclusdo de tratamento
especifico acerca da tributacao de lucros ou dividendos referentes ao ano calendario de 2014; (v) inclusdo de disposi¢des sobre o calculo
de juros sobre capital proprio; e (vi) novas consideragdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As
disposigdes previstas na Lei tém vigéncia a partir de janeiro de 2015, ainda que as empresas possam optar pela sua antecipagao, de forma
irretratavel, para o ano de 2014.

A Companbhia elaborou estudos sobre os possiveis efeitos que poderiam advir da aplica¢dao antecipada das disposi¢des da Lei n°® 12.973
e concluiu que nao resultaria em ajustes relevantes (nem positivos) nas suas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2014, pelo
que optou pela nao antecipagao.
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NACIONAL MINERIOS S/A

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

) :nvESTIMENTOS
Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Investimento em titulos patrimoniais:
MRS Logistica S.A. 171.760 171.760 171.760 171.760
Empresa controlada:
Namisa International Minérios, S.L.U. 4.956.373 4.574.621 - -
5.128.133 4.746.381 171.760 171.760
A movimentagio do investimento na empresa controlada ¢ demonstrada conforme a seguir:
2013 2014
Resultado de
Saldo inicial do equivaléncia  Saldo final do
Empresas investi patri ial investi
MRS Logistica S.A. 171.760 - 171.760
Namisa International Minérios, S.L.U. 4.574.621 381.752 4.956.373
Total 4.746.381 381.752 5.128.133
2012 2013
Resultado de
Saldo inicial do equivaléncia  Saldo final do
Empresas investi t: patri ial investimento
MRS Logistica S.A. 171.760 - 171.760
Namisa International Minérios, S.L.U. 3.851.258 723.363 4.574.621
Total 4.023.018 723.363 4.746.381

A seguir, uma breve descri¢ao dos investimentos:

* Namisa International

Situada em Madri, essa subsidiaria integral foi adquirida em 16 de abril de 2008 e atua como “/holding”, tendo participagdao de 100% no
capital das controladas Namisa Europe, Namisa Handel e Namisa Asia, cujas principais atividades estao relacionadas a comercializagdao
de minério de ferro no mercado internacional e as operagdes financeiras.

No quadro a seguir, resumo das informagdes financeiras da controlada Namisa International para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e de 2013:

2014 2013

Ativo:

Circulante (*) 5.187.350 4.568.436

Nao circulante 298 40.182
Total 5.187.648 4.608.618
Passivo:

Circulante 231.265 33.997

Exigivel a longo prazo 10 -

Patriménio liquido 4.956.373 4.574.621
Total 5.187.648 4.608.618
(*) Refere-se principalmente a caixa e equivalentes de caixa.
Receita liquida 1.456.125 2.338.753
(-) Custo dos produtos vendidos (1.386.574) (2.007.980)
Lucro bruto 69.551 330.773
Despesas operacionais (207.975) (189.563)
Resultado financeiro, liquido 21.894 24.802
Variag¢ao cambial 592.023 569.120
Lucro antes dos impostos 475.493 735.132
Impostos sobre o lucro (93.741) (11.769)
Lucro liquido do exercicio 381.752 723.363

*« MRS Logistica

Em novembro de 2008, a CSN capitalizou na Namisa 10% de a¢des preferenciais classe “A”, sem direito a voto, nao conversiveis, da MRS
Logistica, pelo montante de R$ 172 milhdes, conforme boletim de subscrigao e laudo de avaliagdo das agdes de emissdo da MRS Logistica.
A MRS Logistica ¢ uma sociedade por a¢des que tem por objeto a explora¢do e o desenvolvimento de servigo publico de transporte
ferroviario de carga na Malha Sudeste, localizada no eixo Rio de Janeiro, Sao Paulo e Belo Horizonte.

O investimento na MRS Logistica ¢ avaliado ao custo historico.

[ 11 JRYLeY:ITRVAN M)

(a) Composicio do imobilizado

Controladora C lidad
2014 2014
Taxa deprec. Depreciacao Deprecia¢io
(Y% a.a.) Custo lad Liquido Custo lad Liquido
Terrenos 4.442 - 4.442 4.442 - 4.442
Edificagdes 2,25 120.417 (10.251) 110.166 120.417 (10.251) 110.166
Moveis e utensilios 7,82 5.095 (1.979) 3.116 5.654 (2.328) 3.326
Veiculos 13,19 1.068 (458) 610 1.068 (458) 610
Magquinas, equipamentos
e instalacoes 11,12 208.844 (81.042) 127.802 208.844 (81.042) 127.802
Equipamentos de computagao 12,69 3.830 (2.843) 987 3.830 (2.843) 987
Minas e jazidas *) 13.232 (1.625) 11.607 13.232 (1.625) 11.607
Benfeitoras em infraestrutura
e drenagem 4,00 10.465 (140) 10.325 10.465 (140) 10.325
Benfeitorias em bens de terceiros 1,97 51.592 (2.577) 49.015 51.592 (2.577) 49.015
Outros bens 4.766 - 4.766 4.766 - 4.766
Obras em andamento 240.663 - 240.663 240.663 - 240.663
Total 664.414 (100.915) 563.499 664.973 (101.264) 563.709
Controladora C lidad
2013 2013
Taxa deprec. Depreciaciao Deprecia¢io
(% a.a.) Custo lad Liquido Custo lad Liquido
Terrenos 4.443 - 4.443 4.443 - 4.443
Edificagdes 2,46 113.159 (7.353) 105.806 113.159 (7.353) 105.806
Moveis e utensilios 9,30 4.813 (1.536) 3.277 5.363 (1.800) 3.563
Veiculos 12,69 1.063 (317) 746 1.063 (317) 746
Magquinas, equipamentos
e instalacoes 6,14 202.818 (66.558) 136.260 202.818 (66.558) 136.260
Equipamentos de computagdao 20,30 3.568 (2.287) 1.281 3.568 (2.287) 1.281
Minas e jazidas *) 13.232 (1.320) 11.912 13.232 (1.320) 11.912
Benfeitorias em bens de terceiros 18,60 1.842 (1.716) 126 1.842 (1.716) 126
Imobilizado de terceiro em
poder da Companhia 6,67 530 (68) 462 530 (68) 462
Outros bens 7.477 - 7.477 7.477 - 7.477
Obras em andamento 234.157 - 234.157 234.157 - 234.157
Total 587.102 (81.155) 505.947 587.652 (81.419) 506.233

(*) A exaustdo das jazidas ¢ calculada em virtude do volume de minério extraido em relag@o a reserva lavravel, visto que a estimativa da
Companhia é que as reservas sejam esgotadas em um periodo maximo de 30 anos.

(b) Obras em andamento

Os gastos classificados em obras em andamento sao compostos basicamente por aquisi¢ao de servigos e compra de partes e pegas, a serem

aplicados como investimentos para aumento de performance, melhoria tecnologica, ampliagao, expansio e aquisicao de ativos, que serdo

transferidos para as respectivas contas e depreciados a partir do momento em que estiverem disponiveis para uso. Os saldos em 31 de

dezembro de 2014 e de 2013 sdo compostos pelos seguintes projetos:

Principais projetos 2014 2013

Os empréstimos e financiamentos com partes relacionadas estao relacionados, substancialmente, a pré-pagamentos de exportag¢dao, com
caracteristicas e condi¢des descritas a seguir:

CSN Portugal Lda. (ex-CSN Export S.a.r.l.) - contrato de US$ 100 milhdes (equivalentes a R$ 169.000), com taxa de juros de 6,5%
ao ano. Nos meses de agosto e outubro de 2008 foram efetuados pagamentos de duas parcelas, ambas no valor de US$ 20 milhoes, e
o saldo de US$ 60 milhdes (equivalente a R$ 101.000) foi repactuado em dezembro de 2008, com vencimento final em margo de 2015.
CSN Europe Lda. (ex-CSN Madeira) - contrato de US$ 34 milhoes (equivalentes a R$ 80.000), com taxa de juros de 5,37% ao ano e
vencimento em junho de 2015.

CSN Ibéria - contrato de US$ 60 milhdes (equivalentes a R$ 105.000), com taxa de juros de 6,8% ao ano e vencimento final em margo
de 2015.

Finame - operacdes de crédito especial para aquisi¢io de equipamentos operacionais contratadas junto ao BNDES no montante de
R$ 39.037 (R$ 23.290 em dezembro de 2013), cujo prazo de amortizagao médio é de 100 meses e taxas de juros entre 5,5% e 8,0% ao ano,
com pagamentos mensais.

O escalonamento dos vencimentos da parcela nao circulante dos empréstimos esta divulgado na nota explicativa n° 23.d).

Os empréstimos contratados nao possuem clausulas contratuais restritas (“covenants”). Os contratos celebrados com o BNDES possuem
garantia real representada pelos bens financiados.

IEY PROVISAO PARA RISCOS

As provisdes para riscos foram estimadas pela Administragdo com base em informagdes de seus assessores juridicos (internos e externos),
que realizaram a analise das demandas judiciais pendentes. As provisdes foram constituidas em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas potenciais com as agdes em curso, Como segue:

Controladora e C lidad:
2014 2013
Trabalhistas 149 931
Ambientais 977 4.089
Total 1.126 5.020

Adicionalmente, a Companhia tem outros processos classificados pelos assessores juridicos como de perda possivel, os quais, em 31 de
dezembro de 2014, somavam R$ 2.626.004 (R$ 2.393.829 em 31 de dezembro de 2013), sendo R$ 21.381 (R$ 16.993 em 31 de dezembro de
2013) em processos trabalhistas, R$ 1.786 (R$ 3.272 em 31 de dezembro de 2013) em processos civeis, R$ 2.593.015 (R$ 2.365.255 em 31
de dezembro de 2013) em processos fiscais e R$ 9.863 (R$ 8.309 em 31 de dezembro de 2013) em processos ambientais.

A seguir, apresentamos uma breve descri¢do dos processos mais relevantes:

(a) Processo administrativo - auto de infra¢ao IRPJ/CSLL, lucros no exterior, no montante de R$ 285.825, considerando principal, multa
e juros: trata-se de autuacao fiscal voltada para a constitui¢ao de débito tributario de IRPJ e CSLL sobre lucros apurados no ano 2008
por controladas situadas no exterior.

(b) Processo administrativo - auto de infragdio IRRF no montante de R$ 161.530, considerando principal, multa e juros: trata-se de
auto de infragdo para a constitui¢do de débito tributario de IRRF, supostamente devido pela Namisa na qualidade de responsavel pela
reten¢ao e pelo recolhimento do imposto incidente sobre o ganho de capital auferido por pessoa juridica domiciliada no exterior, alienante
de bem localizado no Brasil.

(¢) Processo administrativo - auto de infragdo IRPJ/CSLL no montante de R$ 2.036.676, considerando principal, multa e juros: trata-se
de auto de infragao voltado para a constitui¢ao de crédito tributario de IRPJ/CSLL, decorrente da glosa de despesas de agio, nos anos de
2009 a 2011, provenientes da incorporacao da Big Jump Energy Participacdes S.A.

IE] OBRIGACOES CONTRATUAIS

A Companhia, em conjunto com o acionista CSN, celebrou, em janeiro de 2011, contrato de transporte ferroviario de minério de ferro com
a MRS Logistica, pelo prazo de 16 anos. Esse contrato possui clausula que garante o pagamento minimo de 80% do volume contratado,
independentemente do volume transportado (“take-or-pay”). O montante minimo futuro de pagamento necessario até o vencimento do
contrato ¢ de aproximadamente R$ 3.533.110, distribuidos como segue:

2015 160.799
2016 195.081
2017 129.416
2018 156.726
2019 236.119
Demais anos 2.654.969
Total 3.533.110

3 pATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital social da Companhia ¢ de R$ 2.800.000, dividido em 475.067.405 agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, sendo 285.040.443 ag¢des pertencentes 8 CSN e 190.026.962 a¢des pertencentes ao Consorcio Asiatico.

Acionistas Pais Nuamero de acoes  Participacio (%)
Companbhia Siderurgica Nacional Brasil 285.040.443 60,00
Brazil Japan Iron Ore Corporation Japao 154.491.661 32,52
POSCO Coreia do Sul 30.784.627 6,48
China Steel Corporation China 4.750.674 1,00
Total 475.067.405 100,00

Durante o ano 2013, na AGE de 3 de junho de 2013, os acionistas aprovaram por unanimidade o pagamento de uma parcela adicional
dos dividendos declarados em 2011 no montante de R$ 400.000, liquidados em 5 de junho de 2013.
Durante o ano 2014, os principais atos societarios apreciados em assembleia foram:

(i) Na Assembleia Geral Ordinaria - AGO ocorrida em 28 de mar¢o de 2014 foram aprovadas as demonstra¢des financeiras
consolidadas da Namisa para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2013 e em 31 de dezembro de 2012. Foi aprovada a
destinagao do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 para uma reserva de contingéncias, em consonancia com
o disposto no artigo 195 da Lei n° 6.404/76. Adicionalmente, foi aprovado o pagamento do saldo remanescente dos dividendos
declarados relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 no valor de R$ 336.673.

(ii) Em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE ocorrida em 17 de julho de 2014 foi aprovada a proposta de Estatuto da subsidiaria
recém-criada Namisa Asia Limited.

(iii) Em AGE realizada em 12 de dezembro de 2014 foram celebrados contratos com partes relacionadas visando a consolida¢ao dos
ativos de mineragdo da acionista CSN com os da Companhia, conforme descrito na nota explicativa n° 8.c).

(b) Em AGE realizada em 12 de dezembro de 2014 foi aprovada a redu¢ao de capital da Companhia no valor de R$ 777.930 a ser efetivada
no prazo de 60 dias contados a partir do dia da publicacido da ata. Com essa reducio de capital, o capital social da Companhia passara
de R$ 2.800.000 para R$ 2.022.070.

(c) Reserva de capital

A reserva de capital, no montante de R$ 6.473.699 em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, é composta por R$ 5.081.840, constituida em
30 de dezembro de 2008, referente ao agio gerado na emissdao de 187.749.249 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
subscritas e integralizadas pela Big Jump Energy Participag¢des S.A., pelo prego unitario de R$ 38,81, dos quais R$ 3,08 representam
o pre¢o de emissdo unitario, fixado nos termos do artigo 170, inciso II, da Lei n° 6.404/76, tendo sido destinados a reserva de capital
RS 35,73 por agao; e reserva especial de agio na incorporagao da Big Jump Energy Participa¢des S.A., no montante de R$ 1.391.859,
conforme Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de julho de 2009.

(d) Reserva legal

A partir de 2012, a Companhia, em sua interpretacao do artigo 193, paragrafo 1°, da Lei mencionada anteriormente, deixou de constituir
a reserva legal no exercicio, pois entende que suas reservas de capital excedem os 30% do capital social.

(c) Destinagio dos resultados

Conforme mencionado na nota explicativa n° 8.c), a Companhia possui contratos de longo prazo firmados com seu acionista CSN para a
compra de minério de ferro e a utilizagao de servigos portuarios, para os quais foram realizados pré-pagamentos pelo prazo aproximado
de 34 anos e cujos saldos eram atualizados mensalmente por uma taxa de juros acordada contratualmente entre as partes.

Durante o exercicio de 2012, a Administragdo questionou a sistematica contratual que vem sendo utilizada para a atualiza¢do dos
saldos dos referidos pré-pagamentos, por entender que gera distor¢des na posi¢ao de caixa e nos resultados da Companhia, que tendem
a se repetir nos periodos futuros. Considerando isso, a Administra¢ao submeteu ao Conselho de Administragdo uma proposta para

Ampliagao da estrutura administrativa 13.333 11.470 enderecar a questdo dos juros estabelecidos contratualmente. Entretanto, ndo houve aprovagdao da proposta por parte do Conselho
Expansdo da capacidade produtiva - Pires 143.187 120.080 naquela oportunidade e as discussdes sobre esses contratos e o seu eventual aditamento permanecem pendentes até o fechamento destas
Planta de pelotizagao 32.187 78.622 demonstragdes financeiras.
Expansao da capacidade produtiva - Fernandinho 17.074 11.868 Estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos contratos vigentes e incluiam, até 12 de dezembro de 2014, a atualizacao
Outros 34.882 12.117 monetaria dos saldos do pré-pagamento pela taxa contratualmente estabelecida, conforme detalhado na nota explicativa n° 8.c), e ndo
240.663 234.157 consideram eventuais impactos decorrentes do desfecho dessas discussdes nas estimativas utilizadas para definir os valores dos ativos
(¢) Movimentagio do imobilizado envolvidos, cujo julgamento é complexo, no entender da Administragio. Uma alteragio nessas estimativas, representada pelo desfecho
Controladora das discussdes entre as partes, sera refletida nas demonstragdes financeiras de forma prospectiva.
2013 2014 Dessa forma, a destinagdo dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 acha-se exposta a seguir, sendo
Saldo . Y - . Outras Saldo alocada a uma reserva de contingéncias a parcela do lucro acumulado excedente ao lucro liquido do exercicio, deduzido do montante de
inicial Adicoes Transferéncias Depreciacio movimentacdes (*) final receita financeira decorrente do contrato de adiantamento.
Terrenos 4.443 - - - (D) 4.442 2014 2013
Edificagdes 105.806 1.472 5.786 (2.898) - 110.166 Lucro liguido do exercicio 1.103.480 392.856
Maquinas e equipamentos 136.260 707 50.472 (39.158) (20.479) 127.802 A a N . . .
Moéveis e utensilios 3.278 282 1 (443) - 3.116 Dividendos propostos (55.764) -
Veiculos 746 5 N (141) ~ 610 Reserva de contingéncias (1.047.716) (892.856)
Equipamentos de computagao 1.281 261 - (555) - 987 () Dividendos
Minas e jazidas 11.913 - - (305) - 11.607 O estatuto da Companhia prevé o pagamento minimo de dividendos a ordem de 50% do lucro liquido; contudo, nos exercicios findos
Benfeitorias em infraestrutura em 31 de dezembro de 2014, 2013 e de 2012, a fim de evitar a distribuicao de resultados que eventualmente possam ser afetados pelas
e drenagem - - 10.465 (140) - 10.325 discussdes mencionadas anteriormente que ainda estdo pendentes, ndo foram propostos dividendos para o exercicio de 2013, decisdo esta
Benfeitorias em bens de terceiros 125 - 49.750 (861) - 49.015 ratificada em Assembleia ocorrida em 28 de margo de 2014.
Imobilizado de terceiro em poder Sobre o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram propostos dividendos no limite do resultado operacional no
da Companhia 463 N - 68 (530 i montante de RS 55.764.
Outros bens 7.475 1.713 127 - (4.551) 4.766 A
Obras em andamento 234.157 123.107 (116.601) . J240.663 (g) Reserva para contingéncia L ) R o »
Total 505.947 127.546 _ (44.433) (25.561) 563.499 DlalnFe do cenario anteriormente exposto, a Administracao da Companhla propde a destmapao d§ parcela do resultado' dos exercicios
Consolidado sociais findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 para a constitui¢do de reserva de contingéncias nos termos do artigo 195 da Lei
2013 2014 n° 6.404/76, no valor de R$ 1.047.716 ¢ R$ 892.856, respectivamente.
Saldo Outras Saldo f 3
inicial Adicdes Transferéncias Depreciacio movimentacdes (*) final kil LUCRO LIQUIDO POR ACAO
Terrenos 4.443 - - - (1) 4.442 O lucro por agdo basico foi calculado com base no lucro liquido dividido pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em
Edificagdes 105.806 1.472 5.786 (2.898) - 110.166 circulagio durante o exercicio. A Companhia ndo possui agdes em tesouraria. O lucro por agao foi calculado conforme o quadro a seguir:
Maquinas e equipamentos 136.260 707 50.472 (39.158) (20.479) 127.802 2014 2013
1\\//2?!1?11256 utensilios 3222 29; 1 Efﬁ?; - 32%3 Lucro atribuivel aos acionistas da Namisa 1.103.480 892.856
Equipamentos de computagio 1.281 261 - (555) - 987 ﬁiﬁ?;ﬁ?ﬁ?ggﬁ&quamlddde de agdes 4;’5322; 41,582343
ghna? ejglz{das . . 11.912 - - (305) - 11.607 A Companhia ndo possui instrumentos potencialmente conversiveis em agdes nos exercicios apresentados; portanto, o lucro por agdo
enfeitorias em infraestrutura basico é i laol 30 diluid
¢ drenagem B _ 10.465 (140) R 10.325 asico € igual ao lucro por agdo diluido.
Benfeitorias em bens de terceiros 126 - 49.750 (861) - 49.015 m RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
Imobilizado de terceiro em poder
da Companhia 462 - - 68 (530) - A seguir, a concilia¢do das receitas brutas com as receitas liquidas apresentadas na demonstra¢ao do resultado do exercicio. A redugao
Outros bens 7.477 1.713 127 - (4.551) 4.766 das receitas liquidas observada no exercicio de 2014 decorre, substancialmente, do menor volume produzido e, consequentemente,
Obras em andamento 234.157 123.107 (116.601) - - 240.663 comercializado durante o exercicio:
Total 506.233 127.556 - (44.519) (25.561) 563.709 Controladora C lidad:
(*) Durante o exercicio, a Companhia reclassificou R$ 20.479 na rubrica “Outros ativos” no ativo circulante, referentes a caminhoes 2014 2013 2014 2013
retirados da operag¢do e destinados a venda. Receita operacional bruta:
ibY INTANGIVEL Mercado interno 21.654 38.681 21.654 38.681
Os saldos contabeis dos ativos intangiveis em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 sdo assim apresentados: 2014 x:ﬁ:;gg:t;i]s?e de prego aplicavel ao contrato de venda 1'380'27‘{ 1'992'88% l?ggg;g) 2%3?&;
— 1.401.928 2.031.563 1.477.778 2.378.511
Taxa de Controladora e C d Deducs
"“‘“Tf,;f’g;% Custo A':‘_mm.'?‘}" Liquido Tributos sobre vendas (2.719) (7.595) (2.719) (7.596)
Agio - CEM N 578.531 N 578.531 Dcx:olugocs c‘abatu}qcr_xtos (1) A3) (1) (1.079)
Software 19,94 6.442 (1.863) 4.579 Receita operacional liquida 1.399.208 2.023.965 1.475.058 2.369.836
Total 584.973 (1.863) 583.110 ) INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS RECONHECIDAS NA DEMONSTRACAO
2013 DO RESULTADO
Taxa de Controladora e C lidad
amortizagio Amortizacio Controladora Consolidad
. (Y a.a.) Custo : lad Liquido 2014 2013 2014 2013
Agio - CFM - 578.531 - 578.531 Material de terceiros (406.358) (487.835) (406.358) (487.835)
Software 21,05 6.186 (577) 5.609 Manuseio no porto (219.429) (255.767) (219.429) (255.767)
Total 584.717 577 584.140 Frete ferroviario (168.863) (221.459) (168.863) (221.459)
Origem do dgio por expectativa de rentabilidade futura Frete e seguro (510) (316) (202.926) (159.531)
Em julho de 2007, a Namisa adquiriu a Companhia de Fomento Mineral e Participa¢des - CFM (“CFM”), sediada em Ouro Preto, Matéria-prima (152.262) (97.179) (152.262) (97.179)
no Estado de Minas Gerais, e sua subsidiaria integral Cayman Minerac¢do do Brasil Ltda. (“Cayman”), que atuavam na exploracgio de Mio de obra (101.271) (100.735) (108.256) (102.149)
minério de ferro e também possuiam instala¢des de processamento de minério naquele Estado. Essa transagao gerou agio por expectativa Servigos operacionais (52.704) (48.360) (76.820) (48.360)
de rentabilidade futura, o qual foi alocado a uma unica UGC, em virtude de a Companhia atuar apenas no segmento de mineragao e Manutengio (51.376) (62.535) (51.376) (62.535)
todos os seus ativos gerarem fluxos de caixa de forma unificada. Esse montante ndo ¢ mais objeto de amortizacao desde 2009 devido a “Demurrage” (14.786) ~ (11.069) (22.246)
adocég da~s praticas internacionais de contabilidade, e o saldo contabil representa o montante liquido até o momento da paralisagdo das Servigos de infracstrutura (17'927) (24.841) (17'927) (25.189)
amortizagoes. ) L Depreciagio (45.720) (21.045) (45.806) (21.341)
Avaliacio do valor recuperavel - teste de “impairment” Outros (65.077) (63.084) (49.464) (84.224)
O valor recuperavel de uma UGC ¢ determinado com base em calculos do valor em uso. Esses calculos usam proje¢des de fluxo de caixa a 296'283) a 383‘156) a 510'556) a 587.815)
antes do imposto de renda e da contribuigdo social, elaboradas com base no plano de negocios aprovado pela Administragao. Custo d dut did .988.892 1'075'804 '995'192 1'090'901
Para elaboragao da proje¢ao do fluxo de caixa que suportou essa avaliagao, a Companhia adotou as seguintes premissas: usto dos produtos vendidos (988.892) (1.075.804) (995.192) (1.090.501)
* Margem bruta: para a apuragao da margem foram considerados os planos de expansdo ja aprovados no plano de negocios da Vendgs . . (234.725) (238.464) (433.424) (419.915)
Companhia. Foram considerados os precos do minério de ferro no mercado internacional com base em projeg¢des elaboradas por Gerais e admmlstr’atl\'/as (44.859) (48.801) (54.029) (55.966)
instituicdes oficiais do segmento de mineragdo e para o cambio foi considerada uma curva projetada da taxa do délar norte- Outras despesas, liquidas (27.807) (20.087) (27.911) (21.033)
americano em termos reais até 2016, disponibilizada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, visto que, de 2016 em diante, foi Total (1.296.283) (1.383.156) (1.510.556) (1.587.815)

considerada variagdo nula.

Atualizagdo dos custos: a atualizag¢do dos custos foi baseada em dados historicos e curvas de prego e cambio de relatérios setoriais.
Taxa de crescimento: os fluxos de caixa consideraram o periodo de projecao até 2055, levando-se em consideragao a extensao nos prazos
de implementagao de projetos e os prazos de vencimento dos principais contratos para os quais o plano de negocios foi desenvolvido.
Dessa forma, nao é necessario considerar a taxa de crescimento em virtude de o periodo de projecao ser acima de 30 anos.

Taxa de desconto - considerada 9,66% ao ano, antes dos tributos sobre o lucro, em termos reais.

Ik] EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora e C lidad
2013
Passivo circulante:

PPE - partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 364.118 40.054
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES - Finame 4.700 2.193
368.818 42.247

Passivo nio circulante:
PPE - partes relacionadas (nota explicativa n°® 8) - 320.936
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES - Finame 29.541 19.025
29.541 339.961
Total 398.359 382.208

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 18, a redugdo dos custos no exercicio de 2014 reflete o0 menor volume produzido e
comercializado.

pJ\} RESULTADO FINANCEIRO

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Despesas financeiras:
Partes relacionadas (23.809) (21.922) (23.809) (21.915)
Juros e multas apropriados - REFIS (1.234) (344.786) (1.234) (344.786)
Outras despesas financeiras (12.375) (16.050) (12.499) (16.084)
(37.418) (382.758) (37.542) (382.785)
Receitas financeiras:
Partes relacionadas 1.047.716 1.040.138 1.052.240 1.044.132
Dividendos 21.102 33.325 21.102 33.325
Reversao de juros e multas - REFIS 1.043 336.967 1.043 336.967
Outras receitas financeiras 61.251 78.675 78.744 99.510
1.131.112 1.489.105 1.153.129 1.513.934
Receitas financeiras, liquidas 1.093.694 1.106.347 1.115.587 1.131.149
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Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 ( Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora C lidad
2014 2013 2014 2013
Variacoes cambiais:
Ativas:
Partes relacionadas 6.910 2.207 12.092 2.207
Terceiros 215 - 587.334 569.164
Passivas:
Partes relacionadas (62.504) (46.089) (62.504) (46.091)
Terceiros (5) (18) 97) 61)
Variacoes cambiais liquidas (55.384) (43.900) 536.825 525.219
Varia¢des monetarias liquidas (335) (1.657) (521) (1.657)
Variagoes cambiais e monetarias, liquidas (55.719) (45.557) 536.304 523.562

Al BENEFiCIO POS-EMPREGO - PROGRAMA DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia ¢ patrocinadora de plano de pensao, instituido em 2012, administrado por entidade fechada de previdéncia privada
(CBSPREV Namisa), que prové aos empregados beneficios de aposentadoria na modalidade de contribuicdo definida e beneficios de
risco (auxilio-doencga, aposentadoria por invalidez e pensdo por morte) na modalidade de beneficio definido, com custeio por parte da
patrocinadora (50%) e pelos empregados (50%).

b4 PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL - REFIS

Em 9 de outubro de 2013, o governo federal publicou a Lei n°® 12.865/13, subsequentemente alterada pela Medida Provisoria n® 627, de 11
de dezembro de 2013, que permitiu as empresas realizarem o pagamento voluntario do IRPJ e da CSLL relacionados aos lucros gerados
por subsidiarias e/ou controladas situadas no exterior, conforme definido no artigo 74 da Medida Provisoria n® 2.158-35/01, até o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012.

O referido programa permitiu o pagamento dos tributos em até 180 parcelas, oferecendo descontos da totalidade das multas e dos juros
para os pagamentos realizados a vista e 80% das multas e 50% dos juros para os pagamentos realizados em parcelas. Também de acordo
com a legislagd@o, foi permitida a utiliza¢do de prejuizos fiscais proprios, de controlada e de controladora direta ou indireta, para a
liquidagao dos montantes incluidos no programa.

Nesse sentido, a Administra¢ao da Companhia avaliou suas operagdes mantidas no exterior, comparando com diversos casos no mercado
que estdo em discussdao nas esferas administrativa e judiciaria, e decidiu por incluir no programa os montantes relativos aos lucros
auferidos pelas suas controladas no exterior nos anos de 2009 a 2012.

Os montantes de IRPJ e CSLL resultantes da adesao totalizaram R$ 892.649, sendo pagos a vista R$ 554.485 relativos aos anos de 2009 a
2011, e o débito no montante de R$ 87.828 relativo ao ano de 2012 foi acrescido de multa e juros, parcelados em 180 vezes, com entrada de
20% do valor, acrescido de multa e juros calculados liquidos das redugdes previstas no programa, totalizando R$ 17.566. Adicionalmente,
foi abatido o montante de R$ 258.157 relativo ao prejuizo fiscal adquirido do acionista controlador indireto a época, Vicunha S.A.,
com pagamento a vista. O saldo a pagar em 31 de dezembro de 2014 totalizava R$ 60.139 (R$ 70.588 em 31 de dezembro de 2013), a ser
liquidado em 167 parcelas, sendo aquelas a vencer durante o exercicio social imediatamente subsequente a data do balanco classificadas
no passivo circulante e as demais no passivo nao circulante. A adesdao ao programa resultou em reconhecimento de despesa de imposto de
renda no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 no valor de R$ 995.383.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Identificacio e valorizacio dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia estao relacionados a aplicag¢des financeiras, duplicatas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e empréstimos e financiamentos. A Companhia nao opera com instrumentos financeiros derivativos, tais como operagdes de
“swap” cambial e “swap” de juros, entre outros.

Os valores estdo contabilizados nas demonstragdes financeiras pelo custo amortizado e sdo substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo néo diferem significativamente de
seus valores contabeis.

(b) Classificagio de instrumentos financeiros (consolidado)

2014 2013
Outros Outros
passivos - passivos -
método método
Empréstimos do custo  Empréstimos do custo
Ativo e recebiveis amortizado e recebiveis amortizado
Circulante:
Equivalentes de caixa 5.499.139 - 4.815.211 -
Contas a receber de clientes 126.726 - 220.739 -
Adiantamento a fornecedores 250.469 - 423.245 -
Empréstimos e recebiveis 61.026 - 51.854 -
Nio circulante:
Adiantamento a fornecedores 9.236.170 - 8.522.067 -
Empréstimos e recebiveis - - 39.824 -
Passivo
Circulante:
Empréstimos e financiamentos - 368.818 - 42.247
Fornecedores - 51.772 - 57.576
Adiantamento de clientes - 8.912 - -
Nao circulante:
Empréstimos e financiamentos - 29.541 - 339.961

(c) Politica de gestio de riscos financeiros

A Companbhia possui e segue politica de gerenciamento de riscos, com orienta¢des em rela¢@o aos riscos incorridos por ela. Nos termos
dessa politica, a natureza e a posi¢ao geral dos riscos financeiros sao regularmente monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os resultados
e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sdo revistos, periodicamente, os limites de crédito.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida pelo Conselho de Administra¢ao. Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sdo
protegidos quando ¢ considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou manter o nivel de flexibilidade financeira.

(d) Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moedas nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

A seguir estdo os vencimentos contratuais de ativos e passivos financeiros (consolidado), incluindo estimativa de pagamento:

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de dezembro de 2014 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 368.818 9.237 18.429 1.875
Fornecedores 51.773 - - -

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de dezembro de 2013 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 42.247 326.858 12.224 879
Fornecedores 57.576 - - -

(e) Risco de taxa de cimbio

A Companhia avalia sua exposi¢cdo cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em dolares norte-americanos, ficando, assim, com
sua exposi¢ao cambial liquida, que ¢ efetivamente o risco de exposi¢cdo em moeda estrangeira, além de considerar o vencimento dos
respectivos ativos e passivos sujeitos a oscilagio cambial. Basicamente, os instrumentos financeiros da Companhia com risco cambial sao
as contas a receber originadas de exportacgdes e os investimentos no exterior.
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A exposicao liquida consolidada em 31 de dezembro de 2014 esta demonstrada a seguir:

Consolidado 2014
USS$ mil)

Caixa e equivalentes no exterior 1.875.675
Contas a receber de clientes 46.674
Contas a receber de partes relacionadas 17.061
Total do ativo 1.939.410
Empréstimos e financiamentos 137.082
Fornecedores 78
Adiantamento de clientes 8.912
Outros passivos 28
Total do passivo 146.100
Exposi¢ca bial contabil liquid 1.793.310

Os resultados obtidos com essas operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao.
« Analise de sensibilidade
Para as operagdes cambiais consolidadas com risco de flutua¢@o do ddlar norte-americano, a partir da taxa de cambio de 31 de dezembro
de 2014 de R$ 2,6562 por US$ 1,00, foram estimados ajustes para quatro cenarios, sendo:

— Cenario 1: (50% de desvalorizagao do real) paridade R$/USS$ de 3,9843.

— Cenario 2: (25% de desvalorizagao do real) paridade R$/USS$ de 3,3203.

— Cenario 3: (25% de valorizagao do real) paridade R$/USS$ de 1,9922.

— Cenario 4: (50% de valorizag@o do real) paridade de R$/US$ de 1,3281.

2014
Valor de Impactos estimados em reais
Risco referéncia US$ Cenirio 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4
Taxa de cAmbio 2,6562 3,9843 3,3203 1,9922 1,3281
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa Flutuagao do délar
norte-americano 1.875.675 2.491.085 1.245.542 (1.245.542) (2.491.085)
Contas a receber de clientes Flutuagao do dolar
norte-americano 46.674 61.988 30.994 (30.994) (61.988)
Contas a receber - partes
relacionadas Flutuagao do doélar
norte-americano 17.061 22.659 11.329 (11.329) (22.659)
1.939.410 2.575.731 1.287.865 (1.287.865) (2.275.731)
2014
Valor de Impactos estimados em reais
Risco referéncia US$ Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4
Passivo:
Empréstimos e financiamentos ~ Flutuagao do délar
norte-americano 137.082 182.059 91.030 (91.030) (182.059)
Adiantamento de clientes Flutuagao do doélar
norte-americano 8.912 11.837 5918 (5.918) (11.837)
Fornecedores Flutuagao do délar
norte-americano 78 104 52 (52) (104)
Outros passivos Flutuagao do délar
norte-americano 28 37 19 (19) (37)
146.100 194.035 97.017 (97.017) (194.035)
Efeito liquido 1.793.310 2.381.696 1.190.848 (1.190.848) (2.381.696)
2013
Valor de Impactos estimados em reais
Risco referéncia US$ Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3 Cenario 4
Taxa de cambio 2,3426 3,51390 2,9283 2,9283 3,51390
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa Flutuagao do délar
norte-americano 1.838.811 2.153.800 1.076.900 (1.076.900) (2.153.800)
Contas a receber de clientes Flutuagao do doélar
norte-americano 93.259 109.234 54.617 (54.617) (109.234)
Contas a receber - partes
relacionadas Flutuagao do dolar
norte-americano 34.109 39.952 19.976 (19.976) (39.952)
1.966.179 2.302.985 1.151.493 (1.151.493) (2.302.985)
Passivo:
Empréstimos e financiamentos  Flutuag¢ao do ddlar
norte-americano 154.098 180.495 90.248 (90.248) (180.495)
Fornecedores Flutuagao do doélar
norte-americano 433 508 254 (254) (508)
Outros passivos Flutuagao do dolar
norte-americano 292 342 171 (171) (342)
154.824 181.345 90.673 (90.673) (181.345)
Efeito liquido 1.811.355 2.121.640 1.060.820 (1.060.820) (2.121.640)

() Risco de taxa de juros
A Companhia néo identificou risco relevante de taxa de juros flutuantes e indices de inflagdo em seus passivos de longo prazo.

(g) Riscos de crédito

A exposigao a riscos de crédito das institui¢des financeiras observa os parametros estabelecidos na politica financeira. A Companhia tem
como pratica a analise detalhada da situag@o patrimonial e financeira de seus clientes e fornecedores, o estabelecimento de um limite de
crédito e o acompanhamento permanente de seu saldo devedor. .

Em analise a distribui¢io geografica das exportagdes, nota-se uma forte concentragao de vendas na Asia. Isso se deve ao fato de a China
continuar com uma forte demanda por minério de ferro, além do fato de os acionistas serem grandes siderurgicas localizadas no eixo
Japao-Coreia, possuindo contratos de fornecimento de longo prazo.

A realizagdo de grande parte das vendas mediante apresentacao de cartas de crédito e a avaliagdo de clientes, bem como a diversificagdo
de suas contas a receber e o controle sobre o financiamento das vendas, sdo os procedimentos que a Companhia adota para minimizar
eventuais riscos de crédito de seus parceiros comerciais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, as vendas totais para clientes que,
individualmente, representam mais de 10% do faturamento totalizaram 58%.

Com relagao as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagdes em instituigdes com baixo risco de crédito.

(h) Gestio de capital

A Companhia administra sua estrutura de capital com o objetivo de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno
aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

pZ3 SEGUROS

Em virtude da natureza de suas operagdes, a Companhia renovou, para o periodo entre 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de
2015, com uma seguradora nacional, a cobertura para riscos nomeados dos locais: (a) mineragdao, BR 040, km 602, Ouro Preto - MG; (b)
minera¢ao, Rodovia dos Inconfidentes, km 40, sem niimero, Itabirito - MG; e (c) escritério, Rua Iguatemi, 192, 25° andar, Itaim - SP. Com
cobertura de danos materiais, contra incéndio/queda de raio/explosido de qualquer natureza e lucros cessantes, decorrentes de incéndio/
queda de raio/explosdao de qualquer natureza, no valor em risco total de R$ 1.770.866 (danos materiais e lucros cessantes) e valores
maximos de indeniza¢@o, em caso de sinistro, de R$ 50.000 (incéndio) e R$ 200.000 (lucros cessantes).

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras e,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores independentes da Companhia.

) APROVACAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissao destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada na reunido da Diretoria Executiva realizada em
31 de margo de 2015.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Diretoria e aos Acionistas da

Nacional Minérios S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas da Nacional Minérios S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administra¢io sobre as d tracoes fi iras

A Administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracgdes financeiras
estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢@o de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes
apresentados nas demonstrac¢des financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentacido das demonstrac¢des financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma

opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequac@o das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagcdo da apresentacao das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Nacional Minérios S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Conforme mencionado na nota explicativa n® 8 as demonstragdes financeiras, existem transagdes relevantes com partes relacionadas.
Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.
Outros assuntos
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de comparagio, foram anteriormente
por nos auditados, sobre os quais emitimos relatério em 28 de margo de 2014, sem ressalvas e com paragrafo de énfase sobre a existéncia
de transagdes relevantes com partes relacionadas.

Sao Paulo, 31 de margo de 2015
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